Autarregulacio

ANBIMA

TERMG DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissio de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1" (PRIMEIRA) E 2* (SEGUNDA) SERIES DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DA

TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A.
come Fmissora

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EMITIDOS PELA DISTRIBUIDORA
RIO BRANCO DE PETROLEO LTDA.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio

Datado de 20 de janciro de 2020

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS MO AGRONEGOCIO DAS 1* (PRIMEIRA) E 2°
(SEGUNDA) SERIES DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO EMITIDOS PELA DISTRIBUIDORA RIO BRANCO DE PETROLEO LTDA.



Pelo presente instrumento, e na melhor forma de direito,
1 como Emissora:

TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sao Paulo, BEstado
de Sio Paulo, na Rua Conselheiro Crispiniano, n® 105, Conj.43, Sala 5, Reptblica, CEP 01.037-001,
inscrita Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o
n° 26.609.050/0001-64, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”); e

I1. como Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario™);

Sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes” ou,
individualmente, como “Parte”.

CONSIDERANDO gue:

@) a Emissora ¢ companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objetivo
principal a aquisigio, ou emissio por terceiros em seu favor, de direitos creditotios do
agronegécio, com a finalidade de emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio, de
acordo com a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei n®
11.076/047);

(i) a Devedora (abaixo definido) é a legitima e exclusiva emitente de créditos oriundos dos
CDCAs (abaixo definido), os quais foram emitidos pela Devedora (abaixo definido) em favor
da Emissora, de acotrdo com a Lei n® 11.076/04, e, por sua vez, lastreados em Contratos
Lastro (abaixo definido);

(iii)  os Direitos Creditérios (abaixo definido) servitio de lastro 4 emissdo dos CRA, nos termos
deste Termo de Securitizagio (abaixo definido); ¢

(iv)  os CRA serio emitidos e objeto de oferta piblica de distribuicio nos termos (a) da Lei n°
11.076/04; (b) da Instrucio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 600, de 1° de
agosto de 2018, conforme alterada (“Instrugio CVM 6007), ¢ (c) da Instracio CVM n° 476,
de 16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 4767).

RESOLVEM celebrar o presente Termo de Securitizacio de Direitos Creditérios do Agronegdcio das
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1* (primeira) e 2* (scgunda) Séres da 2* (scgunda) Emissio de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Travessia Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio
Emitidos pela Distribuidora Rio Branco de Petréleo Ltda. (“Termo de Securitizagie™ ou
“Termo™), para formalizar a securitizagio pela Emissora de direitos creditérios do agronegécio
ortundos dos CDCAs (conforme abaixo definido), observados os seguintes termos e condigdes.

1. DAS DEFINICOES

11.  Os termos abaixo listados terio os significados que lhes sdo aqui atribuidos quando

iniciados com letra maitscula no cotpo deste Termo:

“Agente Fiduciirio™

“Armortizacio Ordinaria”

“ANBIMA”

£

‘Aplicactes Financeiras

Permiridas™

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA”

“Avalistas”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n®
2277, 2° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, insctita no
CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucedé-la;

significa o pagamento, aos Titalares de CRA, do Valor Nominal
Unitario, o que ocotrerd (i) para os CRA da Primeira Série até a
Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, nas datas e
montantes previstos no cronograma constante do Anexo II a0
Termo de Securitizagio; e (if) pata os CRA da Segunda Série até a
Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série, nas datas e
montantes previstos no cronograma constante do Anexo II ao
Termo de Securitizagio, tessalvadas as hipoteses de resgate
antecipado dos CRA, conforme previstas no Termo de

Securitizagio;

significa a Associagio Brasileita das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

tem o significado que The ¢ artibuido na Clausula 5.10.1 do Termo
de Securitizacio;

significa a assembleia geral de Titulares de CRA, conforme definido
na Clausula 13.1 do Termo de Securitizagio;

significa (i) HOLDING RIO BRANCO EIRELI, empresa individual de
responsabilidade limitada com sede na Cidade de Araxd, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Senador Montandon, n® 999, Sala 01,
Centro, CEP 38.183-214, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
31.150.572/0001-80; e (i) FABIO CESAR RIOS, brasileiro,



“Auditores Externos”

“Auditor Independente da

Emissota”

“B_377

“Banco Arrecadador”

“Banco Liquidante”

“Boletm de Subscticio”

“Boletim de Subscricio dos

CRA da Primeira Séne”

“Boletim de Subscricio dos

CRA da Secunda Séne”

empresirio, casado sob regime de separagdo total de bens,
tesidente ¢ domiciliado na Cidade de Araxd, Estado de Minas
Gerais, na Rua Bernardo Aroeira, n® 221, Centro, CEP 38.183-284,
portador do RG n® 3.700.989 SSP/MG, inscrito no CPF/ME sob
on” 611.898.716-53;

significa as empresas de auditoria externa devidamente registradas
na CVM;

significa a  BAKER  TILLY  4PARTNERS  AUDITORES
INDEPENDENTES, conttatada pela Emissora, reponsavel pot
auditar as demonstracdes financeitas do Patriménio Separado, ou
qualquer outra auditoria contratada pela Emissora;

significa B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ~ SEGMENTO CETIP
UTVM, instituicio devidamente autorizada pelo Banco Central do
Brasil para a prestagio de servicos de depositiria de ativos
escriturais e liquidagio financeira;

significa © BANCO MERCANTIL DO BRASIL SA, instituicio
financeira com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n° 654, Anexo 680, 6° Andar,
Centro, CEP 30.160-912, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
17.184.037/0001-10;

significa © BANCO MERCANTIL DO BRASIL S$.A, Instituicio
financeira com sede na Cidade de Belo Horzonte, Estado de
Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n® 654, Anexo 680, 6° Andar,
Centro, CEP 30.160-912, inscritc no CNPJ/ME sob o n°
17.184.037/0001-10, ou quem vier a sucedé-lo;

significa cada um dos Boletins de Subscricdo dos CRA da Primeira
Série e dos Boletins de Subscricio dos CRA da Segunda Série;

significa cada boletim de subscrigio por meio do qual os Titulares
de CRA da Primeira Sétie formalizatio a subscricio de CRA da
Primeira Série;

significa cada boletim de subscrigio por meio do qual os Titulares
de CRA da Segunda Série formalizario a subscricio de CRA da
Segunda Série;



“Cash Collateral de Reforco™

“CDCA 1~

“CDCA 27

“CDCAs”

“Cessio Fiduciiria de

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.6.3 do Tetmo
de Securitizagio;

significa o CDCA n° 01/2020, emitido pela Devedora em favor da
Emissora nos tetmos da Lei n° 11.076/04 e avalizado pelos
Avalistas, 0 qual compde o lastro dos CRA da Primeira Sére e
cujas ptincipais caracteristicas encontram-se descritas no Anexo I
a0 Termo de Secutitizacio;

significa o CDCA n° 02/2020, emitido pela Devedora em favor da
Emissora nos termos da Lei n® 11.076/04, o qual compde o lastro
dos CRA da Segunda Série e cujas principais caractetisticas
encontram-se descritas no Anexo T 20 Termo de Securitizagio;

significa, quando referidos em conjunto, 0 CDCA 1 e o0 CDCA 2;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 6.6.2 do Termo

Recebiveis”

“CETIP21”

“CNPJ/ME”

“Codigo Civil”

“Codico de Processo Civil”

“Conta de Livie
Movimentacio da Devedora”

“Conta de Livte
Movimentacio da Rio Branco

Derivados™

de Securitizagio;

significa o CETIP21 — Tirulos e Valores Mobilidrios, administrado
¢ operacionalizado pela B3;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia;

significa 2 Lei n®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa 2 Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a conta corrente n° 02016178-1, agéncia 0067, de
titularidade da Devedora, mantida junto ao Banco Arrecadador e
para a qual serio destinados eventuais valores excedentes oriundos
da Conta do Patriménio Separado, nos termos deste Termo de
Securitizacio;

significa a conta cortente n° 02010078-9, agéncia 0067, de
titularidade da Devedora, mantida junto ao Banco Arrecadador ¢
para a qual serdo destinados eventuais valores excedentes oriundos
da Conta do Patriménio Separado, nos termos deste Termo de
Securitizacio;



“Conta do Pattimonio
Separado”

“Conta Vinculada da
Devedora”

“Conta Vinculada da Rio
Branco Degvados”™

“Contas Vinculadas”

“Contador do Patrimoénio
Separado”

“Contrato de Cessido
Fiducidria de Recebiveis”

“Contrato de Distribuicio™

“Contratos Lastro™

significa a conta correate n°® 02-059926-0, agtncia 0001-5, de
dtularidade da Fmissora, mantida junto ao Banco Liquidante,
destinada ao trecebimento do valor dos pagamentos devidos aos
Titulares de CRA, otiundos da totalidade dos pagamentos dos
Direitos Creditérios;

significa a conta corrente n° 09036228-5, agéncia 0067, de
titularidade da Devedora, cedida fiduciariamente 3 Emissora,
mantida Arrecadador, movimentada
exclusivamente pela Emissora ¢ destinada ao recebimento dos
valores decorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente pelos

junto ao  Banco

respectivos devedores;

significa a conta corrente n° 09036300-2, agéncia 0067, de
titularidade da Rio Branco Derivados, cedida fiduciariamente a
Emissora, mantida junto ao Banco Arrecadador, movimentada
exclusivamente pela Emissora e destinada 20 recebimento dos
valores decotrentes dos Direitos Cedidos Fiduciatiamente pelos
respectivos devedores;

significa, quando referidas em conjunto, 2 Conta Vinculada da
Devedora e a Conta Vinculada da Rio Branco Detivados;

significa a M. TENDOLINI CONSULTORIA CONTABIL, contratada
pela Emissora para realizar a contabilidade do Pattimonio
Separado, em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes;

significa o Instrumento Particular de Contrato de Cessio Fiducidria
de Ditejtos Creditérios e Qutras Avencas, que tenha por objeto a
Cessiao Fiduciiria de Recebiveis;

significa o Contrato de Distribuigdo Publica, com Esforgos
Restritos de Distribuicio, de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Primeira e Segunda Séries da 2° (segunda) Emissio
da Travessiz Securitizadora S.A., a ser celebrado entre 2 Emissora ¢
o Coordenador Lider;

significa as relagdes juridicas entre a Devedora e determinados
produtores rurais ¢/ou suas cooperativas nacionais, clientes da
Devedora, listados e caracterizados no Anexo Il aos CDCAs,
relativamente 4 utilizagdo, por tais clientes, de tanques de



“Contrato de Servicos de

Depositario”

“Coordenador Lider”

“CPE/ME”

fCCRAJ?

“CRA da Primeira Sétie”

“CRA da Segunda Série”

“CRA em Circulacio”

“Custodiante”

(CCVM??

“Data de Emissdo”™

combustiveis da Devedora e consequente venda de combustiveis,
pela Devedora aos referidos clientes, para utilizacio dos tangues,,
o0s quais compdem o lastro dos CDCAs;

significa o Contrato de Prestagio de Servigos de Depositdrio, celebrado em
20 de janciro de 2020 entre a Devedora, a HEmissora ¢ Banco
Arrecadador, para asscgurar o monitoramento, a retencio e a
transferéncia de recursos de e para as Contas Vinculadas, dentre
outras funcdes atreladas s Contas Vinculadas;

significa o BANCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S.A,
instituicio financeira com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n® 654, 9° andar,
Centro, CEP 30120-050, inscrita no CNPJ/ME sob o o°
34.169.557/0001-72;

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia;

significa, quando referidos em conjunto, os CRA da Primeira Série
e os CRA da Segunda Série;

significa os certificados de recebiveis do agronegbcio da 1*
(primeira) sétic da 2* (segunda) cmissio da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditdtios oriundos do CDCA 1,

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 2°
(segunda) sétie da 2* (segunda) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios oriundos do CDCA 2;

tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 13.2.1 do Termo
de Secutitizacio;

significa 2 MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA $.A. — CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io financeira com sede
na Cidade de Belo Hotrizonte, Bstado de Minas Gerais, na Rua Rio
de Janeiro, n° 654, 15° Andar, Centro, CEP 30.160-912, insctita no
CNP]/ME sob o n° 16.683.062/0001-85, ou quem vier a sucedé-la;

significa a Comissio de Valores Mobiliatios;

significa a data de emissio dos CRA, qual seja, 20 de janeiro de
20240,



“Datas de Pagamento dos

Turos Remuneratérios”

“Data de Vencimento dos

CRA da Primeira Série”

“Data de Vencimento dos

CRA da Segunda Série”
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‘Despesas™

“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditdrios”

“Direitos Cedidos
Fiduciatriamente”

“Documentos
Comprobatérios”

tem o significado que lhe é atribuido na Cliusula 6.2.2 do Termo
de Securitizagio;

significa a data de vencimento dos CRA da Primeira Série, qual
seja, 22 de janeiro de 2024,

significa 2 data de vencimento dos CRA da Segunda Série, qual
seja, 20 de janeiro de 2025;

significa todas e quaisquer despesas, honoritios, encaigos, custas e
emolumentos decorrentes da Emissdao e da Oferta Restrita,
indicadas na Clausula 19 deste Termo de Secufitiza¢do, incluindo,
mas nio se limitando, a despesas com honoririos dos assessores
legais, do Custodiante, do Escriturador, do Agente Fiducidrio, do
Coordenador Lidet, do Coordenador Contratado e da Emissora,
observadas as respectivas previsdes referentes a remuneracio, a0
comissionamento e¢/ou ao reembolso de despesas previstas nos
instrumentos de contratacio dos referidos prestadores de servigos;

significa 2 DISTRIBUIDORA RIO BRANCO DE PETROLEO LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Uberaba, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Rio Grande, n® 5.000, Distrito Industrial
III, CEP 38.001-970, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
01.256.137/0001-74;

significa qualquer dia que ndo seja sibado, domingo ou dias
declarados como feriados de dmbito federal no Brasil. Caso as
datas em que venham a ocotrer eventos de pagamento nos termos
deste Termo de Securitizagdo ndo forem Dia Udl, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

siginifica os direitos creditérios decorrentes do CDCA 1 ¢ do
CDCA 2, que constituem lastro dos CRA da Primeira Série e dos
CRA da Segunda Sétie, respectivamente;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cléusula 6.6.1 do Termo
de Securitizagio;

significa os contratos de compra e venda, notas fiscais e/ou boletos
bancirios que evidenciam os direitos creditGrios oriundos de
relacGes mercantis de compra e venda de combustiveis entre a



“Documentos da Emissio”

“Emissio”

“Emissora’

“Encargos Moratdrios™

“Hscriturador”

“Evento de Resgate
Antecipado Obrigatério™

“Fundo de Despesas”™

Devedora e/ou a Rio Branco Derivados e determinados clientes,
os quais sdo objeto da Cessio Fiducidria de Recebiveis;

significa (i) este Termo de Securitizacio; (i) os CDCAs; (i) o
Contrato de Cessio Fiduciria de Recebiveis; e (iv) o Contrato de
Distribuicio. Eventuais aditamentos a tais documentos também

deverio ser considerados como Documentos da Emissao;

significa a cmissio dos CRA da Primeira Série e dos CRA da
Segunda Série no Ambito da 2* (segunda) emissio de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, para distribuicio publica
com esforcos restritos de colocagio, em consondncia com 0O
disposto na Lei n® 11.076/04, de acordo com os requisitos
previstos neste Termo de Securitiza¢io;

significa a2 TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes,
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Conselheiro Crispiniano, n® 105, Conj.43, Sala 5, Repiblica, CEP
01.037-001, inscrita CNPJ/ME sob o n° 26.609.050/0001-64;

significa (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata die, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, (ii) multa nio compensatétia de 2% (dois por cento)
incidente sobte o valor total devido, independentemente de aviso,
notificacio ou interpelacio judicial ou extrajudicial, € (i) cotre¢io
monetitia, calculada pela variacdo do Indice Geral de Precos —
Mercado, divulgado pela Fundacio Gerilio Vargas, calculada pro
ratz die, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, desde que respeitada a menor periodicidade definida
por lei;

significa 2 MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S.A. — CAMBIO,
THIULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io financeira com sede
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Getais, na Rua Rio
de Janeiro, n® 654, 15° Andar, Centro, CEP 30.160-912, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 16.683.062/0001-85, ou quem vier a sucedé-la;

significa a ocorréncia de qualquer uma das situagbes previstas na
Clausula 7.1.1 do Termo de Securitizacio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 5.9.2 do Termo
de Securitizagio;



CCI GP_M’J

“Instrucio CVM 400

“Instrucio CVM 414"

“Instrucio CVM 476"

“Instrucao CVM 5397

“Instrucio CVM 5547

“Instrucio CVM 383"

“Instrucao CVM 6007

“Investidores Profissionais”

“IOF/Cambio”

f‘IPCA”

tCIRRFB!

“JUCESP”

“Turos Remuneratorios”

Indice Geral dos Precos — Mercado, calculado e divalgado pela
Fundacio Getilio Vargas;

significa a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instrugio CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa 2 Instrucio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instrugio CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instrugio CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instrugio CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Insttugio CVM n°® 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa os investidores profissionais, assim definidos nos termos
do artigo 9°-A da Instrugio CVM 539, conforme alterada pela
Instrucio CVM 554,

significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio;

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Hstatistica - IBGE,;

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;

significa a Junta Comercial do Estado de S2o Paulo;

tem o significado que the é atrdbuido na Cliusula 6.2.1 do Termo
de Securitizagio;
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“Tei  das  Sociedades por

AcGes”

“Lein® 4.728/65”

“Lei n® 6.385/76”

“Lei n° 8.929/94”

“Lei n® 9.514/977

“Lei n® 11.033/04”

“Lei n° 11.076/04”

“Lei n® 12.846/13”

(:MDA”

“Novos Direitos Creditdrios”

“Oferta Restrita”

“Partes”

[4

‘Patrimoénio Separado”

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n°® 4.728, de 17 de jutho de 1965, conforme alterada
de tempos em tempos;

significa a Let n‘; 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada
de tempos em tempos;

significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada de tempos em tempos;

siginifica a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada de tempos em tempos;

significa. o MDA — Modulo de Distribuigio de Advos,
administrado e operacionalizado pela B3;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.3.1.1 do Termo
de Securitizagio;

temn o significado que lhe € atribuido na Clausula 3.1.1 do Termo
de Securitizagio;

significa as partes do Termo de Securittzacio;

significa o patriménio constituido em favor dos Titulares de CRA
apés a instituicio do Regime Fiducidto, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos (i) Diteitos Creditérios; (i) valores que venham 2 ser
depositados ou transferidos pata a Conta do Patriménio Separado,
mantida junto ao Banco Liquidante, ¢/ou para qualquer das Contas
Vinculadas, mantida junto ao Banco Arrecadador, as quais
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“Periodo de Capitalizacio™

“Prazo de Colocacio™

“Preco de Aquisicio”

[4

‘Preco de Subscricio”

“Repime Fiduciario™

“Rio Branco Detivados™

receberio os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios e aos
Direitos Cedidos Fiduciatiamente, nos termos deste Termo e do
Contrato de Servicos de Depositario; (iii) créditos decorrentes dos
Dircitos Cedidos Fiduciariamente, conforme previsto na Cessio
Fiducidria de Recebiveis; e (iv) bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (1) e (ii), acima, conforme aplicivel. O Pattiménio Separado
ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente 4 liquidacio dos CRA,

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cliusula 6.2.1 do Termo
de Securitizagio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 5.3.13 do Termo
de Securitizagio;

significa o valor devido 4 Devedora, pela Emissora, com relagio a
aquisi¢io dos Direitos Creditdtios, considerando os recursos
captados pela Emissora por meio da integtalizacio dos CRA em
mercado primario, deduzidas as despesas descritas na Clausula 19.1
do Termo de Securitizagio, conforme expressamente autorizado
pela Devedora nos termos dos CDCAs, 2 ser creditado na Conta
de Livre Movimentacio da Devedora;

significa o Valor Nominal Unitirio dos CRA, para os CRA
subscritos ¢ integralizados na primeira data de integralizagio, e,
para os CRA posteriormente subscritos e integralizados, significa o
Valor Nominal Unitdtio dos CRA, actescido de Juros
Remuneratérios, calculados a partir da data da primeita data de
integralizagio dos CRA (inclusive) até a2 data da efetiva
integralizacio;

significa o regime fiducidrio, em favor da Emissdo e dos Titulares
de CRA, 2 ser instituido, nos termos da Clausula 8 deste Termo de
Securitizagdo, sobre (i) os Direitos Creditétios; (i) os valores que
venham a ser depositados ou transferidos para a Conta do
Patriménio Separado mantida junto ao Banco Liquidante, que
receberd os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios; e (iii) os
bens e/ou diteitos decotrentes dos itens (i) e (i), acima, conforme
aplicavel;

significa 2 RIO BRANCO DERIVADOS DE PETROLEO LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Uberabz, Estado de

i2



“Sériei7

“Taxa de Administracio”

“Taxa DI”

“Termo de Securitizacio™ ou

“Termo”

“Tindares de CRA”

“Tiniares de CRA da Primeira

Série”

“Tirulares de CRA da Secunda

Série”

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

“Valor Minimo de Cobertura

da Garantia”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Total da Emissio”

Minas Gerais, na Av. Rio Grande, n° 5000, C-01, Ind. de Uberaba,
CEP 38.001-970, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 64.277.247 /0001-
32;

significa cada uma das séries de CRA da Emissio, sendo (i) a
primeira séric composta pelos CRA da Primeira Sére, e (i) a
segunda série composta pelos CRA da Segunda Série;

significa a taxa a que a Emissora fard jus, pela administracdo do
Pattiménio Separado, no valor de R§2.100,00 (dois mil ¢ cem reais)
mensais, liquida de todos e quaisquer tributos, nos termos da
Clausula 9.7 do Termo de Securitizacio;

tem o significado que the € atribuido na Clausula 6.2.1 do Termo
de Securitizacio;

significa este Termo de Securitizacio, a ser celebrado entre as
Partes, nos termos da Lei n° 11.076/04, referente 3 emissiao dos

CRA;

significa, quando referidos em conjunto, os Titulares de CRA da
Primeita Séric ¢ os Titulares de CRA da Segunda Sétie;

significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os
CRA da Primeira Série no dmbito da Oferta Restrita;

significa 0s Investidotes que venham a subscrever e integralizar os
CRA da Segunda Sétie no dmbito da Oferta Restrita;

significa o valor de R$60.000,00 (sessenta mil reais);

tem o significado que lhe é attibuido na Cldusula 6.6.2.2 do Termo
de Securitizacio;

significa o valor nominal unitaric de cada CRA que corresponderi
a R§1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, conforme definido na
Clausula 6.1.1 do Termo de Securitizacio;

significa o valor total da Emissdo que serd de R$20.000.000,00
{(vinte milhdes de reais) na Data de Emissio, sendo (i)
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) em CRA da Primeira
Série; e (i) R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em CRA da
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Segunda Série, conforme definido na Clausula 5.2.1 do Termo de
Securitizaco.

1.2.  Todas as definighes estabelecidas nesta Clausula Primeira que designem o singular incluitdo
o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,

conforme o caso.
2. APROVACOES SOCIETARIAS

2.1 Aprovacoes da Emissora

211 A Emissio e a Oferta Restrita dos CRA foram aptovadas em Reunifo de Diretoria da
Emissora, realizada em 20 de janeiro de 2020, cuja ata sera registrada perante a JUCESP.

3. REGISTROS

3.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios

3.1.1. Os CRA serio objeto de distribuicio piblica com esforcos restritos, nos termos da
Instrucio CVM 476 (“Oferta Restrita”), e demais disposi¢Ges legais regulamentares aplicdveis,
estando, portanto, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476, dispensada do registro de
distribuicio de que trata o artigo 19, caput, da Lei n® 6.385/76.

3.2. Registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

3.2.1. A Oferta Restrita seri registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a base
de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta publica com esforcos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM 476 e nos termos do pardgrafo dnico do artigo 4° e no artigo 12 do “Codigo
ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para Ofertas Publicas” nesta data em vigot,
condicionado 4 expedi¢ao, até a data de comunica¢io de encerramento da Oferta Restrita pelo
Coordenador Lider, de diretrizes especificas para o cumprimento da obrigagio.

3.3. Custédia do Termo de Securitizagio
3.3.1. Este Termo e eventuais aditamentos serfio registrados e custodiados junto ao Custodiante.
3.4. Deposito para Distribuicdo e Negociagio

3.4.1. Os CRA serfo depositados para distribuigio no mercado primario por meio do MDA e para
negociagio no mercado  secundirio por meio do CETIP21, ambos administrados e
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operacionalizados pela B3, sendo a distribuicio ¢ as negociages liquidadas financeiramente, de

acordo com os procedimentos da B3.

4.

4.1.

4.1.1.

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

Direitos Creditorios do Agronegécio Vinculados aos CRA.

Os CRA tém como lastro os Direitos Creditérios decotrentes dos CDCAs, que, por sua vez,

tém como lastro os diteitos creditétios oriundos dos Contratos Lastro, sendo (i) o CDCA 1 lastro
dos CRA da Primeira Série; e (ify o CDCA 2 lastro dos CRA da Segunda Série.

4.1.1.1.

4.1.1.2.

4.1.1.3.

Os Diteitos Creditérios (i) encontram-se identficados e possuem seus principais termos ¢
condicdes descritos no Anexo I a0 presente instrumento, em consonincia comn o artigo 40 da
Lei n® 11.076/04 ¢ com o inciso I, no attigo 9°, da Instrugao CVM 600; e (ii) serdo segtegados
do restante do pattiménio da Emissora, mediante instituigdo de Regime Fiduciatio, na forma
prevista pela Clausula 8* abatxo.

A via original dos CDCAs que consubstanciam os Direitos Creditdrios vinculados 2 presente
Emissio ¢ a copia dos Contratos Lastro que compdem o lastro dos CDCAs, bem como via
original de eventuais documentos comprobatérios adicionais que evidenciem 2 existéncia dos
Direitos Creditérios, se houver, deverio ser mantidas pelo Custodiante, que serd fiel
depositirio contratado, nos termos do Contrato de Prestagio de Servicos de Custodia e
Registro a ser celebrado com a Emissora ¢ da declaragio a ser assinada pelo Custodiante, na
forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo VII deste Termo de
Secutitizacio, pela remuneragio ali prevista, para cxetcet as seguintes fungdes, entre outras: (1)
receber os documentos indicados na declaracdo assinada nos termos do Anexo VII e realizar
a verificacio do lastro dos CRA, nos termos da Clausula 4.1.1.3 abaixo; (i) fazer a custédia e
guarda dos documentos recebidos conforme previsto no item (i), acima, incluindo, sem
limitacio, a via original dos CDCAs, até a liquidagio dos CRA; (iif) diligenciar para que sejam
mantidos, 4s suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos
conforme previsto no item (i) acima; e (iv) fazer o registro dos CDCAs no sistema de registro
da B3.

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditdrios, representados, principalmente, pela via original dos
CDCAs. Deste modo, a verificagio da correta formalizagio do lastro dos CRA serd realizada
pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que refetidos
documentos comprobatérios forem apresentados para registro perante o Custodiante e a B3,
conforme o caso. Exceto em caso de solicitagio expressa por Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, o Custodiante estard dispensado de realizar
verificagdes posteriotes do lastro durante a vigéncia dos CRA.



41.14. O Custodiante receberi da Emissora, com recursos do Patriménio Separado, como
remuneracio pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que The competem, nos termos da
lei aplicavel e deste Termo de Securitizagio, pela prestagdo de seus setvigos, em conjunto
com a prestagio dos servigos de Escriturador e Banco Liquidante, o equivalente 2 R$4.000,00
{quatro mil reais) mensais, correspondendo ao percentual anual de, aproximadamente, 0,24%
(vinte e quatro centésimos por cento} do Valor Total da Emissao.

4.1.1.5. O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral
de Titulares de CRA, (i) em caso de inadimplemento de suas obrigaces junto 2 Emissora nio
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apés o recebimento da notificagio enviada para o
Custodiante para sanar o referido descumprimento; (i) na superveniéncia de qualquer
normativo ou instrucio das autoridades competentes, notadamente do Banco Central do
Brasil, que impeca a contratagio objeto do contrato de custodia; (i) caso o Custodiante
encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervengio judicial ou liquidagao
decretada; (iv) em caso de seu desctedenciamento para o exercicio da atividade de custodiante
de valores mobilidrios; (v) se o Custodiante suspender suas atividades por qualquer perfodo
de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de priticas irregulares
peio Custodiante, nos termos da legislagio em vigor; e (vil) se nio houver o pagamento da
remuneracio devida ao Custodiante, desde que tal inadimplemento nio seja sanado em até 5
(cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, o novo Custodiante devera ser contratado
pela Emissora.

41.2. O valot toral dos Direitos Creditorios, na Data de Emissio, equivale a0, ¢ assim deverd
permanecer, pelo menos, saldo devedor dos CRA.

42.  Aquisicio dos Direitos Creditorios

421. Os Direitos Creditorios setdo adquiridos pela Emissora a partir da implementagio das
condi¢Ses precedentes desctitas na Clausula 4.2.1.1 abaixo, mediante o pagamento, pela Emissora,
do Preco de Aquisicio 4 Devedora, com recursos otiundos exclusivamente da integralizacio dos
CRA em mercado primario. A integralizacio parcial dos CRA implicari o ajuste propotcional no
Preco de Aquisicio, com a devida alteragio do presente Termo e as obrigagdes nele dispostas,
propotcionalmente ao montante dos CRA efetivamente integralizados.

4.2.1.1. As condicdes precedentes mencionadas a serem verificadas pela Emissora na Clausula 4.2.1

acima sdo:

@ a formalizacio e apresentagdo para tegistro (ie. protocolo) dos CDCAs ¢ do Contrato de
Cessio Fiduciiria de Recebiveis, na forma prevista nos respectivos instrumentos;

(i) o efetivo registro deste Termo de Securitizagdo junto ao Custodiante, bem como o envio 20
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(i)

(v)

)

1)

(vid)

(vi)

(i)

()

Custodiante de (i) cépia dos Contratos Lastro representativos dos direitos creditorios que
compdem o lastro dos CDCAs; e (ii) a via otiginal dos CDCAs devidamente assinada;

envio ao Custodiante de cépia do protocolo do CDCA perante o competente cartorio de
registro de titulos e documentos da Cidade de Araxi, Bstado de Minas (erais;

o fotnecimento pela Devedora, em tempo habil, 4 Emissora ou a quem esta indicar, de
todas as informacdes nccessarias para atender aos requisitos da emissao dos CDCAs ¢ dos
CRA, ¢ que as informagdes fornecidas sejam suficientes, corretas e completas, a critério
exclusivo da Emissora;

a contratacio e remuneracio pela Devedora, se for o caso, dos prestadores de servigos
relacionados 4 emissio dos CRA, incluindo, sem limitacdo, ao assessor legal, Banco
Liquidante, além de eventuais outros prestadores de servicos cuja necessidade e escolha

venham z ser vetificadas em comum acordo entre as Partes;

tecolhimento, pela Devedora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobtre os registros
necessarios para a emissio ¢ a boa formalizagio dos CDCAs;

recebimento, pela Emissora, dos frecutsos advindos da integralizacio parcial ou total dos
CRA, conforme o caso;

conclusio do levantamento de informagdes ¢ do processo de due diligence juridica da emissdo
dos CRA, em termos satisfatérios, a exclusivo critério da Emissora, do Coordenadot Tider e
do assessor legal, conforme padrio usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operacdes deste tipo;

encaminhamento, pelo assessor legal, e aceitacio, pela Emissora ¢ pelo Coordenador Lider,
da redacio final da opinido legal referente aos documentos da operagio que deverd ser
emitida pelo assessor legal;

a notificagio, pela Devedota e pela Rio Branco Derivados, de seus parceiros comercials a
respeito da possivel cessio fiduciaria de direitos creditérios nos termos do Contrato de
Cessao Fiducitia de Recebiveis, pata os fins do artigo 290 do Cédigo Civil, na forma prevista
no Anexo I1I 2o Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis; ¢

formalizacio do registro dos CDCAs em sistema de registro e liquidagdo financeira de
ativos autotizado pelo Banco Central do Brasil.

42.1.2. Além das condicdes precedentes mencionadas na Cliusula 4.2.1.1 acima, sio também

condigbes precedentes ao pagamento do Preco de Aquisicdo pela Emissora:
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@ a instituicio do Regime Fiducidrio dos CRA junto ao Custodiante, nos termos dos artigos 9°
e 10° da Lei n° 9.514/97;

{i1) 2 nio ocorréncia de (a) mudangas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que
disciplina a emissio de CRA; (b) turbuléncias politicas e/ou econdmicas que afetem o
retorno esperado pelos potenciais investidores nas operagdes aqui descritas; e (¢} quaisquer
eventos de mercado (incluindo alteracbes nas taxas de juros bisicas) que resultem no
aumento substancial dos custos ou na razoabilidade econdmica das operacdes de emissio de
CRA e

(iif) a nio ocorréncia de eventos de forga maior que tornem invidvel o cumprimento das
obrigacdes assumnidas nos termos dos CDCAs.

4.2.2. Nos termos dos CDCAs, o pagamento do Prego de Aquisicio de cada um dos CDCAs serd
realizado, 4 vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade
da Devedora, na forma prevista nos CDCAs. Realizado referido pagamento, ndo serd devida
qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor da Devedora pela aquisicdo dos Direitos
Creditdtios.

42.3. Nos termos dos CDCAs, efetuado o pagamento do Preco de Aquisi¢do, os Direitos
Creditérios passario, automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito do Patrimonio
Separado, e serdio expressamente vinculados aos CRA por forga do Regime Fiducidtio, ndo estando
sujeitos a qualquer tipo de retengio, desconto ou compensagio com ou em razio de ouiras
obrigacdes da Devedota ¢/ou da Emissora.

424, Até a liquidagio integral dos CRA, 2 Emissora obriga-se a manter os Direitos Credit6rios,
bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer dtulo, deles decorrentes, agrupados no
Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente
Termo de Securitizagio, sendo certo que 2 presente Emissdo nao terd coobrigacdo da Emissora.

4.3.  Substitui¢io e Reforgo dos Direitos Creditérios

43.1. A Emissora ou o Agente Fiduciirio, na qualidade de representante dos Titulares de CRA,
nos termos da Clausula 12 abaixo, poderi(io) exigir o reforgo ou substituigio, conforme o caso, dos
Direitos Creditérios vinculados 2os CRA, na hipétese de tais Direitos Creditérios passarem, em
virtude das hipéteses do artigo 9°, pardgrafo unico, inciso I, da Instrugio CVM 600, 2 representar, 2
qualquet momento, valor infetior 20 saldo devedor dos CRA.

4.3.1.1 O teforco ou substituicio de lastro de que trata a Cliusula 4.3.1 acima deveri ser realizado
pot meio de apresentacio pela Devedora de novo(s) CDCA(s) aceitavel(is) 2 Emissora ¢ aos
Titulares de CRA, a exclusivo ctitério destes, os quais deverdo, em qualquer caso, para 0s
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43.1.2

4.3.2.

fins e efeitos do artigo 40 da Lei n® 11.076/04, integrar o Ancxo I a0 presente instrumento,
mediante a celebracio de aditamento, bem como integrar, ainda, o Patriménio Separado, de
forma a constituir lastro para os CRA. Para tanto, a Devedora deveri enviar comunicagio
esctita 4 Emissora e ao Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) Dias Uteis a contar do
recebimento de comunicacio enviada por este ou pela Emissora, identificando 2
necessidade de reforco ou substituicio do lastro, apresentando novo(s) CDCA(s), apto(s) a
recompot(em) o lastro dos CRA (“Novos Direitos Creditérios”), informando, para tanto,
seus valores, prazos, vencimentos ¢ demais caracteristicas tidas por necessarias pela
Emissora ¢/ou pelo Agente Fiducidtio, juntamente com cépia de todos os documentos que
os originam e que comprovem, a critédo exclusivo da Emissora e do Agente Fiducidrio,
estarem livtes e desembaragados de quaisquet dnus ou gravames, cOpias estas que deverio
set enviadas pela Devedora 3 Emissora e ao Agente Fiducidrio, nos enderecos constantes da
Cliusula 15.3 deste instramento.

No prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de Assembleia Geral de Titulares de CRA
convocada pela Emissora ou pelo Agente Fiduciirio para aprovacio dos Novos Direitos
Creditotios, convocagio esta que se dard no prazo minimo legal apés o recebimento
inequivoco pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio de todas as informacdes relativas aos
Novos Direitos Creditérios previstas na Clausula 4.3.1.1 acima, 2 Emissora e/ou o Agente
Fiduciitio deverio informar a Devedora sobre a recusa ou a aceitagdo, conforme o caso,
dos Novos Direitos Creditérios aptos a reestabelecerem o saldo devedor dos CRA. Em caso
de aceitacio dos Novos Direitos Creditétios pelos Titulares de CRA, rcunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, a Devedora devera, em até 10 {dez) Dias Uteis
contados do recebimento da pertinente confirmacio pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, realizar, 3s expensas da Devedora, a substituicio ou o reforco dos Direitos
Creditétios, conforme o caso, consoante nesta cliusula previsto, mediante celebragio de
aditamento a este Termo a que se refere a Clausula 4.3.1.1 acima, a fim de incluir, no Anexo
1 a0 presente instrumento, os Novos Direitos Creditérios aceitos pelos Titulares de CRA
em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Para o reforco ou substituicio dos Direitos Creditorios de que trata a Clausula 4.3.1 acima,

as Partes celebrario, nos prazos acima previstos, aditamento ao presente Termo de Securitizacio, de

forma que conste em seu Anexo I a descricio atualizada de todos os direitos creditérios que
lastreiam os CRA, em cumprimento ao disposto na Lei n® 11.076/04 e na Instrucio CVM 600.§

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

51. Numero da Emissido

51.1. A Emissio objeto do presente instrumento constitui a 2* (scgunda) emissdo de CRA da
Emissora,
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5.2, Valor Total da Emissio

52.1. O valor total da Emissio sera de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), na Data de
Emissio, sendo (i} R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) em CRA da Primeira Série; e (if)
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em CRA da Segunda Séde (“Valor Total da Emissio”).

5.3.  Colocacdo e Procedimento de Distribuigao

53.1. Os CRA serio objeto de distribuigdo ptiblica com esforcos restritos de disttibuicdo, com
intermediacio do Coordenador TLider, consoante o quanto estabelecido no Contrato de
Distribuicio, nos termos da Instrucio CVM 476.

53.2. O publico alvo da Oferta Resttita serd composto por Investidores Profissionals, conforme
definido nos termos do artigo 9°-A da Instrugio CVM 539, conforme alterada pela Instrugio CVM
554.

53.3. No ambito da Oferta Resttita serd permitida a procura de, no méximo, 75 (setenta e cinco)
Investidotes Profissionais, sendo que somente 50 (cinquenta) Investidores Profissionais poderdo
subscrever ou adquirit CRA da Primeira Série e/ou CRA da Segunda Série. Nos termos do
parigrafo primeiro do artigo 3° da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobilidtios cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como tnico investidor para os fins dos limites
previstos na presente clausula.

5.3.4. No ato de subscricio e integralizagio dos CRA da Primeira Série e/ou dos CRA da Segunda
Série, cada Investidor Profissional assinars declaragio constante do Boletim de Subscricio dos CRA
da Primeira Série e/ou do Boletim de Subscticio dos CRA da Segunda Sétie, conforme o caso,
atestando estar ciente, infer alia, de que: (i) a Oferta Restrita nfo foi registrada perante a CVM; e (i)
os CRA da Primeira Séric ou os CRA da Segunda Sérde, conforme o caso, estdo sujeitos 2 restricdes
de negociagio previstas nestes termos ¢ condicdes e na Instrucio CVM 476.

5.3.5. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrugio CVM 476, o inicio da oferta publica
distribuida com esforcos restritos dever ser informado pelo Coordenador Lider 2 CVM, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da primeira procura a potenciais investidores, devendo referida
comunicacio ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores
e conter as informacdes indicadas no Anexo 7-A da Instrugdo CVM 476.

5.3.6. Em conformidade com o artigo 8° da Instrugio CVM 476, o encerramento da Oferta
Restrita devers ser informado pelo Coordenador Lider & CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contados
do seu encerramento, devendo referida comunicagio set encaminhada por intermédio da pigina da
CVM na rede mundial de computadotes e conter as informagées indicadas no Anexo 8 da Instrucio

CVM 476.
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53.7. Os CRA, uma vez ofertados nos termos da Oferta Restrita, somente poderio ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios, apds decorridos 90 (noventa) dias
da data de subscricdo ou aquisigio pelos respectivos investidores profissionais, nos termos dos
artigos 13 € 15 da Instrucio CVM 476, condicionado, ainda, ao cumprimento pela Emissora das
obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrucio CVM 476.

5.3.8. Observadas as restrigbes de negociacdo acima, os CRA somente poderdo scr negociados
entre Investidores Qualificados, conforme definido nos termos do artigo 9°-B da Insttugio CVM
539, a menos que a Emissora obtenha o registto de oferta publica perante 2 CVM, nos termos do
capnt do artigo 21 da Lei n® 6.385/76, nos termos da regulamentagio aplicavel.

53.9. Observado o disposto na Instrugio CVM 476, os CRA da Primeira Sére ¢ os CRA da
Segunda Série poderio ser negociados nos mercados de balcio organizado e nio organizado.

5.3.10. Serd admitida colocagdo parcial somente dos CRA da Segunda Série. Os CRA da Segunda
Série nio colocados dentro do perfodo de colocacio previsto no Contrato de Distribuicio deverio
ser cancelados pela Emissora nos termos da Clausula 5.4 abaixo.

5.3.11. Os CRA da Primeira Série serio colocados sob regime de garantia firme de colocagio pelo
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distdbuicio, nio sendo admitida, portanto, sua
colocacgio parcial.

5.3.12. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquirit os CRA no ambito da Oferta Restrita, bem como nio
cxistirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronolégica.

5.3.13. O Coordenador Lider realizari a distribuicio piblica dos CRA no prazo de até 6 (seis)
meses, prorrogaveis até 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de inicio da distribuicio, nos
termos da Instrucdo CVM 476 (“Prazo de Colocagio”).

5.3.14. A colocagao dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com plano
de distribui¢cio previsto no Contrato de Distribuicio.

5.3.15. Na hipotese de, at€ o final do Prazo de Colocagio, ter sido subscrita e integralizada a
totalidade dos CRA, a Oferta Restrita serd encerrada e a comunicacio de encerramento serd
encaminhada pelo Coordenador Lider 2 CVM, nos termos da Clausula 5.3.6 acima.

5.4. Cancelamento de CRA da Segunda Série nio subscritos e integralizados

5.4.1. Caso os CRA da Segunda Séde emitidos nio sejam totalmente subscritos dentro do Prazo
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de Colocacio, estes deverio ser cancelados pela Emissora e as demais Partes deste Termo de

Securitizacio deverdo celebrar um aditamento ao ptesente instrumento para ratificar ¢ consolidar a

quantidade de CRA da Segunda Sétie efetivamente subscritos e integralizados, bem como o valor

total da Emissio, sem a necessidade de realizagio de Assembleia Geral de Titulares de CRA, em até

2 (dois) Dias Uteis ap6s o encerramento do Prazo de Colocagio.

5.5. Destinacio dos Recursos da Integralizagio dos CRA e Aplicagio de Recursos da
Emissdo
5.5.1. Os recursos obtidos com a subscricio e integralizacio dos CRA serio utilizados:
@ pela Emissora para, nesta ordem, (a) pagamento das despesas iniciais da Emissio; (b)
constituicio do Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 5.9.2 abaixo; e (c) pagamento 2
Devedora do Preco de Aquisi¢io, nos termos dos CDCAs; e
(i) pela Devedora, exclusivamente nas suas atividades vinculadas ao agronegdcio, e serdo
aplicados no curso ordinirio dos seus negécios, em especial para o financiamento de
operagdes de compra de etanol diretamente de produtores rurais e/ou suas cooperativas,
listados e caractetizados no Anexo III aos CDCAs, nos termos do paragrafo 4°, inciso II, do
artigo 3° da Instrugio CVM 600, em volumes ¢ datas previstos no cronograma indicativo
constante do Anexo 1II 20s CDCAs, de tal forma que a Emitente possa cumprir com o
disposto no paragrafo 7°, do artigo 3°, da Instrugio CVM 600.
5.5.2. Conforme previsto nos CDCAs, a Devedora devera:
@ alocar, na forma disposta na cliusula acima, a totalidade dos recursos liquidos obtidos com o
pagamento do Prego de Aquisicio dos CDCAs, até a Data de Vencimento; e

(i) enviar 20 Agente Fiducidrio, pata verificacio, com copia para a Emissora, a cada semestre, a
partir da Data de Emissdo, até a alocagio do total do Valor Total da Emissdo, relatdtios
substancialmente nos termos dos modelos constantes dos CDCAs, comprovando a utlizagio
dos recutsos oriundos da presente Emissdao na forma aqui prevista.

5.5.3. O Agente Fiduciitio ter4 a responsabilidade de verificar a alocagio de que trata as Clausulas

5.5.1 e 5.5.2 acima, exclusivamente com base nos relatétios e notas fiscais ou notas fiscais eletrdnicas

encaminhados pela Devedora.

55.4.

O Agente Fiduciirio e/ou 2 Emissora poderio solicitar 4 Devedora as copias simples dos

respectivos documentos de aquisicio de etanol, ou suas vias originais, caso assim venha a sef

solicitado pela CVM, pela Receita Federal do Brasil ou por qualquer outro 6rgao regulador ao Agente

Fiducidtio e/ou a Emissora. Caso isso ocorra, a Devedora se obriga a atender tais solicitages, em

prazo que permita ao Agente Fiducidrio e/ou 2 Emissora, conforme o caso, tempestivamente camprir
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com o prazo estipulado pelo respectivo orgao.

5.5.5. Para fins do disposto na Clausula 5.5.3, as Partes desde j4 concordam que o Agente Fiduciirio
limitar-se-4, tio somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais constantes dos relatorios
recebidos da Devedora, bem como das pertinentes notas fiscais. O Agente Fiducidrio ndo sera
responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagoes
financeiras constantes dos referidos relatérios e¢ das notas fiscais, ou ainda em qualquer outro
documento que lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, tetificar ou ratificar as
informacdes dos mencionados relatérios. O Agente Fiducidrio deveri verificar os procedimentos
adotados pela Emissora para assegurar a existéncia ¢ a integridade dos CDCAs, nos termos do artigo
11, inciso XXII, da Instrucio CVM 583.

5.5.6. O descumprimento das obrigagdes dispostas nesta Cliusula (inclusive das obrigacdes de fazer
e dos respectivos prazos aqui previstos) devera ser informado pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora e 2
Devedora e poderd configurar um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério ¢ resultar no resgate
antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 7.1 abaixo, caso nio justificado e/ou solucionado no
tespectivo prazo de cura,

5.6. Depésito para Distribuicio, Negociagdo e Custodia EletrOnica

5.6.1. s CRA serio depositados para distribuicio no mercado primitio, negociagio no mercado
secunditio e custédia eletrdnica na B3, observadas as regras da Instrugdo CVM 476,

5.7. Repactuagio

5.7.1. Os CRA nio serdo objeto de repactuagio.

5.8. Classificagdo de Risco

5.8.1. Os CRA desta Emissdo ndo serdo objeto de classificacio de risco.

5.9. Conta do Patrimdnio Separado ¢ Fundo de Despesas

5.9.1. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios pela Devedora serdo
alocados para a Conta do Patriménio Separado. Os recursos decorrentes dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, por sua vez, setio depositados em uma das Contas Vinculadas e transferidos pelo

Banco Asrecadador para a Conta do Patriménio Separado nos termos previstos no Contrato de
Servigos de Depositario.

592. Seri formado fundo de despesas destinado 2o pagamento das Despesas decotrentes da
Emissio, no montante equivalente a0 Valor Minimo do Fundo de Despesas, na Data de Emissio, o

qual serd constituido na sua totalidade com parte dos recursos devidos pela Emissora a Devedora,
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em decorréncia do pagamento do Preco de Aquisicio, e reconstituido sempre que necessirio e, no
minimo, trimestralmente, mediante o depésito pela Devedora dos valores necessarios para
recomposi¢do do referido Valor Minimo do Fundo de Despesas (“Fundo de Despesas™).

5.9.3. Os valores totais devidos e a forma de pagamento pela prestagio de todos os servigos
relacionados 4 Emissio e 4 Oferta Restrita, incluindo, infer alie, aqueles prestados pelo Agente
Fiducidrio, pelo Custodiante ¢ pelo Escriturador estdo descritos neste Termo de Securitizacio e
serdo pagos na forma prevista na Clausula 19 abaixo.

5.9.4. Devido a afetagio do Patriménio Separado, a Conta do Patriménio Separado ndo podeti
ser movimentada pela Emissora até a integtal amortizagao dos CRA, exceto para quaisquet eventos
de pagamento dos CRA previstos neste Termo, para aplicagio conforme disposto na Clausula 5.10
abaixo ou para o pagamento de Despesas relacionadas ao CRA, observado o disposto na Cléusula
19.2 abaixo.

5.10.  Aplicagdo dos recursos da Conta do Patriménio Separado e do Fundo de Despesas

5.10.1. Os recursos da Conta do Patriménio Separado e das Contas Vinculadas estarfio abrangidos
pela instituicio do Regime Fiducidrio ¢ integrardo o Patriménio Separado, sendo certo que poderio
ser aplicados pela Emissora, na qualidade de administradora do Patriménio Separado, em titulos
publicos federais, operagbes compromissadas com lastto em titulos piblicos federais ou em cotas
de fundos de investimento classificados nas categorias “Renda Fixa — Curto Prazo” ou “Renda Fixa
— Simples”, nos termos da regulamentagio especifica (“Aplicagdes Financeiras Permitidas™). Os
recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais Aplicagbes Financeiras Permitidas, deduzidos
de todos e quaisquer tributos porventura incidentes, igualmente integrario o Patriménio Separado.

510.1.1. A Emissora ndo terd qualquer responsabilidade com relagio a quaisquer eventuais
prejuizos, reivindicacdes, demandas, danos, tributos, ou despesas tesuitantes das aplicacdes
em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por demoras (nio
resultante de transgressao deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidagio dos
investimentos indicados na Clausula 5.10.1 acima, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a
essas demoras.

511. Demais Prestadores de Servigos

5.11.1. Escriturador. O Escriturador atuard como agente - escriturador dos CRA, os quais serio
emitidos sob a forma escritural.

5.11.2. O Escriturador fard jus a uma remuneragio, pela prestacio dos seus servicos em conjunto
com a prestagio dos servicos de Custodiante ¢ Banco Liquidante, equivalente a R$4.000,00 (quatro
mil reais) mensais, correspondendo ao percentual anual de, aproximadamente, 0,24% (vinte ¢ quatro

centésimos por cento) do Valor Total da Emissio.
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5.11.3. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral
de Titulares de CRA, (i) em caso de inadimplemento de suas obriga¢des junto 2 Emissora ndo sanada
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apés o recebimento da notificacio enviada para o Escriturador
para sanar a falta; (i) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrugio das autoridades
competentes, notadamente do Banco Central do Brasil, que impega a contratacio objeto do contrato
de esctituracdo; (i) caso o Escriturador encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua
intervencio judicial ou liquidagio decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio
da atividade de escriturador de valotes mobilidrios; (v) se o Esctiturador suspendet suas atividades
pot qualquer petiodo de tempo igual ou supetior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que
impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares
pelo Escriturador; e (vii) se nio houver o pagamento da remuneracio devida ao Escriturador, desde
que tal inadimplemento n3o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos,
o novo Escriturador devera ser contratado pela Emissora.

5.11.4. Banco Liquidante. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacio de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, os quais
serdo executados por meio da B3.

5.11.5. O Banco Liquidante fari jus a uma remuneragio, pela prestagdo de seus servigos em conjunto
com a prestagio dos servicos de Custodiante e Escriturador, equivalente a R$4.000,00 (quatro ml
reais) mensais, correspondendo ao percentual anual de, aproximadamente, 0,24% (vinte e quatro
centésimos por cento) do Valor Total da Emissio.

5.11.6. O Banco Liquidante poderd ser substituido, sem a necessidade de realizacio de Assembleia
Geral de Titulares de CRA, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacio prevista no contrato de
prestacido de servicos de Banco Liquidante, (ii) se o Banco Liquidante requerer recupcragﬁo' judicial
ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagao requetida; e (1if) haja
a edigdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacio da
prestagdo de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipétese de alteragdo na legislagdo
que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidagio. Nesses casos, o novo Banco Liquidante
deveri set contratado pela Emissora.

5.11.7. Os valores totais devidos ¢ a forma de pagamento pela prestacio de todos os servigos
relacionados 3 Emissdo ¢ a4 Oferta Restrita, incluindo, infer afia, aqueles prestados pelo Agente
Fiduciatio, pelo Custodiante, pelo Escriturador e pelo Banco Liquidante serfo pagos nos termos da
Clausula 19 deste Termo de Secutitizacio.

5.11.8. Auditor Independente da Emissora. Nos termos do artigo 14, inciso III, da Instrucio
CVM 600, a Emissora contratou o Auditor Independente da Emissora para auditar as demonstracSes
financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por

Agdes e na Instrugio CVM 600. Para o exercicio fiscal de 2020, os servigos prestados pelo Auditor
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Independente da Emissora foram contratados pelo valor de R$4.000,00 (quatro mil reais) anuais, o
qual corresponde a0 percentual anual de, aproximadamente, 0,02% (dois centésimos por cento) do
Valor Total da Emissio.

5.11.9. Contabilidade do Patriménio Separado. A Emissora contratou o Contador do Patriménio
Separado para realizar a contabilidade das demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado. O
Contador do Patriménio Separado fari jus a uma remuneragio de R$500,00 (quinhentos reais)
mensais, a qual corresponde a0 percentual anual de, aproximadamente, 0,03% (ttés centésimos por
cento} do Valor Total da Emissio.

5.11.10.0 Auditor Independente da Emissota ¢/ou Contador do Patriménio Separado poderdo ser
substituidos, sem a necessidade de aprovagio em Assembleia Geral dos Titulares de CRA, nas
seguintes hipSteses: (i) caso os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; (i) caso estejam
impossibilitados de exercer as suas fungdes ou haja rentncia a0 desempenho de suas funcbes nos
termos previstos em contrato; (i) caso seja de comum acordo entre a Emissora ¢ o respectivo
prestador de setvico; ou {iv) ao fim da vigéncia do contrato.

5.11.11.Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejemn substituir os prestadores de servigo
desctitos nesta Cliusula 5.11 sem a observincia das condigbes aqui estabelecidas, tal decisio devera
ser submetida 4 deliberacio da Assembleia Geral de Titalares de CRA, nos termos da Clausula 13

deste Termo de Securitizagio.
6. CARACTERISTICAS DOS CRA
6.1, Demais Caracteristicas dos CRA

6.1.1. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitirio de cada CRA serd de R$1.000,00 (mil teais)
na Data de Emissio {“Valor Nominal Unitatio™), observado o disposto na Clausula 5.3.3 acima.

6.1.2. Quantidade de CRA. Serio emitidos 20.000 (vinte mil) CRA, sendo () 15.000 (quinze mil)
CRA da Primeira Série; e (i) 5.000 (cinco mil) CRA da Segunda Série.

6.1.3. Forma e Emissio de Certificados. Os CRA serio emitidos sob a forma escritural.

6.1.4. Local e Data de Emissio. Para todos os fins legais, a data de emissio dos CRA ¢é 20 de janeiro
de 2020. O local de emissio é a Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo.

6.1.5. Prazo de Emissio. O prazo de Emissio serd de 1.463 (mil quatrocentos ¢ sessenta e trés) dias
corridos, para os CRA da Primeira Série, ¢ 1.827 ( mil, oitocentos e vinte e sete) dias corridos, pata os
CRA da Segunda Série, sendo ambos os prazos contados a partir da Data de Emissdo, ressalvadas as
hipéteses de resgate antecipado dos CRA e/ou liquidagio do Patriménio Separado, previstas no

Termo de Secutitizagiio.
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6.1.6. Comprovacio de Titularidade dos CRA. Para todos os fins de direito, a titularidade dos CRA
sera comprovada por meio de extrato de posicio de custédia expedido pela B3 em nome do
tespectivo Titular de CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3, ou por
meio de extrato emitido pelo Escriturador em nome do respectivo Titular de CRA, com base nas

informacdes prestadas pela B3.

6.1.7. Preco de Subscricio e Pagamento. Os CRA serdo subscritos e integralizados pelo seu Prego
de Subscticio, 4 vista, em moeda cottente nacional, no ato da subscricio, nos termos do respectivo
Boletim de Subscrigio.

6.1.8. Ambiente para Depésito, Distribuicio, Negociacio, Liquidacio Financeira e Custddia
Eletronica. B3.

6.1.9. Condicdes de Negociacio dos CRA. Os Titulares de CRA poderio liviemente transferir ou
alicnar os CRA, observadas as normas aplicdveis 2 distrbuicio de valores mobilidrios, os

procedimentos da B3 e petiodos de vedagio a negociagdo dispostos neste Termo de Securitizacio e
na Instrugao CVM 476.

6.1.10. Atualizacio Monetaria. Nio seri devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizacio ou
correcdo monetitia do Valor Nominal Unitdrio.

6.1.11. Coobrigacio da Emissora. Ndo haver coobtigacio da Emissora na presente Emissdo.

6.2.  Juros Remuneratorios dos CRA

6.2.1. Os Titulares de CRA da Primeira Série e os Titulares de CRA da Segunda Série fario jus a0
recebimento de juros fremuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros - DI, over extra-grupo, expressa
na forma percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis {conforme abaixo
definido), calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A — Brasil, Bolsa e Balcio, no Informativo
Disrio disponivel em sua pigina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescidos de
uma sobretaza ou gpread de 3,00% (trés inteiros por cento) 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata femporis por Dias Uteis
decotridos, incidente sobte o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da respectiva Série, conforme o caso, para cada Periodo de Capitalizacdo, aplicando-se a
férmula desctita abaixo (“Juros Remuneratdrios”™):

J = VNe x (Fator de Juros -1)

Onde:
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“T” cotresponde ao valor unitirio dos Juros Remuneratérios devido no final do Perfodo de
Capitalizacio (conforme abaixo definido), calculado 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VYINe” corresponde ao Valor Nominal Unitario na data da primeira integralizacio dos CRA, ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da respectiva Série, apés eventos de Amortizagio
Ordindria, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;

“Fator de Juros” é composto pelo parametro de flutuagio acrescido de spread, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde:

“FatotDI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagio,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [(1+TDI,)

=1
Onde:

“K” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo “k” um nimero inteiro;

KC_ 27

“n” cotresponde ao numero de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizacio, sendo “n” um
nimero inteiro;

“TDI,” correspondente 4 Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

DI, =[E&+1 .
100

Onde:

“DI.” corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balczo utilizada
com 2 (duas) casas decimais;
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“FatorSpread” corresponde 3 sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DF |
FatorSpread = (m + 1\{5-
L 100

Onde:
“spread’ sera de 3,000 (trCs inteiros);

“DP” é o ndmero de Dias Uteis entre a data da primeira integralizacio dos CRA ou a Gltima data de
pagamento de Juros Remuncratérios, o que ocorrer por iltimo, ¢ a data de célculo, sendo DP um
nimero inteiro;

Observacies:

1) o fator resultante da expressio (1+TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento;

2) efetua-se o produtério dos fatores didtos (1+TDI), sendo que, a cada fator didrio
acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo dia considerado;

3) uma vez os fatores estando acumulados, consideta-se o fator resultante “FatorDI”, com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

4) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

5) para a aplicacio de DIk serd sempre considerado a Taxa DI divulgada no 3°(terceiro) Dia
Udl imediatamente anterior 3 data de célculo (exemplo: para cilculo dos Juros Remuneratérios no
dia 15, a Taxa DI considerada serd a publicada no dia 12 pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcio,
pressupondo-se que tanto os dias 12, 13, 14 ¢ 15 sdo Dias ﬁteis); e

6) a Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casa decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu cilculo.

Define-se como “Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se inicia na data da
primeira integralizacio dos CRA (inclusive), no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagio, ou na
Data de Pagamento dos Juros Remuneratotios imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Petiodos de Capitalizacio, e termina na Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios

correspondente ao periodo (exclusive). Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o antedor sem
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solucio de continuidade, até (i) a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Séxie, no caso dos CRA
da Primeira Sétie; ou (if) a Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série, no caso dos CRA da
Segunda Série.

6.2.2.  Os Juros Remuneratérios serdo pagos aos Titulares de CRA nas datas definidas no Anexo II
ao presente Termo de Secutitizago, junto as parcelas de Amottizagio Ordindria dos CRA da
respectiva Sétie, até (i) 2 Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, para os Titulares de CRA
da Primeira Série; e (if) até a Data de Vencimento dos CRA da Segunda Sétie, para os Titulares de
CRA da Segunda Sétie, conforme cronograma de pagamentos constante do Anexo II a0 Tetmo de
Securitizacio (“Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios™).

6.2.3. Se, em qualquer Dia Util, em alguma Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios ou na
Data de Vencimento, nio houver divalgacio da Taxa DI pela B3, serd aplicada, em substituigio, a
tltma Taxa DI entdo divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensagSes entre 2 Emissora e os
Titulares de CRA quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a ndo
divulgacio da Taxa DI for supetior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto
nos itens abaixo quanto 3 defini¢do do novo paradmetro dos Juros Remunerat6rios.

6.2.4. Na auséncia de apuracio ou divulgagio da Taxa DI por prazo igual ou supetior a 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingio por
imposigio legal ou determinagio judicial, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora devetid, no prazo
méaximo de 7 (sete) dias consecutivos contados: (i) do 10° (décimo) dia consecutivo de auséncia de
apuracio ou divulgagio da Taxa DI; ou (i) do 1° (primeiro) Dia Util em que a Taxa DI ndo possa
set utilizada por proibicio legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para a
definicio, de comum acordo entre os Titulates de CRA e a Ermissora do novo parimetro de
remunetacio a ser aplicado aos CRA. Até a deliberagio do novo pardmetro, serd utilizada, para o
cileulo dos Juros Remuneratérios, a Gltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre 2 Emissora e os Titulares de CRA, quando da deliberacdo do novo patametro
de remuneracio para os CRA.

6.2.5. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, ou nio haja quérum de instalagio e/ou de
deliberacio na Assembleia Geral de Titulares de CRA em segunda convocagio, 2 Devedora deverd
adquirir a totalidade dos CRA, (i) no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou da data em que deveria ter sido realizada a
Assembleia Geral de Titulares de CRA, em caso de ndo deliberagio por falta de quérum em
segunda convocagio; ou (i) até a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Sériec ou a Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, caso o prazo indicado no item () se
encerre apés a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série ou a Data de Vencimento dos CRA
da Segunda Série, conforme o caso; em qualquer caso, pelo Valor Nominal Unitirio ou saldo do
Valor Nominal Unititio, conforme o caso, dos CRA da respectiva Série acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos, udlizando, para tanto, a Gltima Taxa DI divulgada calculada pro rafa

temporis, a partir da data da primeira integralizagio dos CRA ou da dltima Data de Pagamento dos
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Juros Remuneratdrios, o que ocorrer por Gltimo, sem qualquer prémio.

6.2.6. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA
ndo serd mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd
empregada para a apuragio do FatotDI pata fins da Cliusula 6.2.1 acima.

6.2.7. Fardo jus 2os pagamentos de Juros Remuneratérios aqueles que forem Titulares de CRA no
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratétios ou Data de
Vencimento, conforme previsto neste instrumento.

6.2.8. Caso, ap6s o pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos Titulares de CRA, na
forma aqui estabelecida, assim como realizada a dedugio de qualquer custo ou despesa aqui prevista,
existam valores excedentes oriundos dos Direitos Creditérios depositados na Conta do Patriménio
Separado, referido valor sera liberado 4 Conta de Livre Movimenta¢do da Devedora.

6.2.9. Pata fins do pagamento das parcelas de pagamento do Valor Nominal dos CRA utilizar-se 4 a
seguinte férmula:

Onde:

“AM,” corresponde ao valor unitirio da i-ésima parcela de amortizagio, calculado com 8 (vito) casas
decimais, sem arredondamento.

“VNe” corresponde ao Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, apds eventual amortizacdo
ordinitia, conforme aplicivel, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

atredondamento.

“(%) Amortizagio” corresponde 3 i-ésima taxa de amortizacio, expressa em percentual, informada
com 4 (quatro) casas decimais, conforme Anexo II a0 presente Termo de Securitizacio.

6.3. Condigdes de Pagamento dos CRA

6.3.1. Os CRA da Primeira Sétie terio vigéncia até 2 Data de Vencimento dos CRA da Primeira
Série e os CRA da Segunda Série terdo vigéncia até a Data de Vencimento dos CRA da Segunda
Série, sem prejuizo das hipéteses de Hvento de Resgate Antecipado Obrigatério, conforme
definidas neste Termo de Securitizacio.

6.3.2. Os CRA scrio liquidados pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido de Juros
Remuneratorios, bem como demais encargos e multas estabelecidas neste instrumento ¢ que
venham 2 ser eventualmente devidos nos termos deste instrumento, devendo, portanto, ser pagos
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aos Titulares de CRA, ou i sua respectiva ordem, os Juros Remuneratérios, nas Datas de
Pagamento dos Juros Remuneratérios, € o saldo do Valor Nominal Unitirio (i) para os Titulares de
CRA da Primeira Série, nas datas indicadas no Anexo II ao presente Termo de Securitizacio, até a
Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, nas datas e montantes indicados no cronograma
constante do Anexo II a0 Termo de Securitizagio; e (ii) para os Titulares de CRA da Segunda Série,
nas datas indicadas no Anexo II ao presente Termo de Securitizagio, até a Data de Vencimento dos
CRA da Segunda Série, nas datas e montantes indicados no cronograma constante do Anexo II ao
Termo de Secutitizacio, em moeda corrente nacional, utilizando-se a Emissora dos procedimentos
adotados pela B3.

6.3.3. Caso os Titulares de CRA tenham imunidade ou isengio trbutiria, estes devetrio
encaminhar 4 Emissora ¢ ao Escrituradot, no prazo minimo de 15 {quinze) Dias Uteis antetiores 3
data prevista para recebimento de valores relativos aos CRA, documentagio comprobatéria da
referida imunidade tributiria sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributiria em vigor.

6.3.4. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 08 prazos
para pagamento de qualquer obtigagio prevista ou decorrente deste instrumento quando a data de
tais prazos coincidir com dia que nfo seja um Dia Util. Nesta hipétese, os Juros Remuneratétios
previstos neste instrumento incidirio até a data do efetivo pagamento.

6.3.5. Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas aos CRA, os débitos vencidos e ndo pagos (devidamente
remunerados pelos Juros Remuneratérios) serdo, ainda, acrescidos de Encargos Moratérios.

6.4. Local de Pagamento

6.4.1. Os pagamentos referentes 2o saldo do Valor Nominal Unitirio dos CRA, juros
Remuneratétios, ou quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares de CRA, serfo efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, haja vista os CRA serem custodiados
eletronicamente em tal ambiente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA nao estejam
custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixard na Conta do Patrimédnio Separado o valor
correspondente a0 respectivo pagamento 2 disposigio do respectivo Titular de CRA, hipdtese em
que, até a teferida data, nio haverd qualquer tipo de atvalizagdo ou femuneragio sobre o valor
colocado 2 disposi¢io do Titular de CRA.

6.5. Pagamento dos Direitos Creditérios e dos Direitos Cedidos Fiduciariamente

6.5.1. Os pagamentos dos valotes devidos de acordo com e em decotréncia dos Direitos
Creditérios e dos Direitos Cedidos Fiduciariamente setio efetuados da seguinte forma:



£) os valores devidos nos termos dos Direitos Creditorios serzo pagos mediante crédito na
Conta do Patrimonio Separado;

(i1) os valores devidos nos termos dos Direitos Cedidos Fiduciariamente serao pagos
diretamente em uma das Contas Vinculadas e transferidos pelo Banco Arrecadador para a
Conta do Patriménio Separado nos termos previstos no Contrato de Servigos de
Depositario; e

(iii) a Emissora fica desde ja autorizada, de forma itrevogavel e irretratdvel, a utilizar recursos da
Conta Patrimbnio Separado para liquidacio dos CRA e pagamento de Despesas, nos termos
deste Termo de Secutitizacio. A autorizagio permancceti valida até a integral liquidacio
dos CRA e a liquidagio do patrimonio separado.

6.5.2. Caso os valores dos Direitos Creditérios ou dos Direitos Cedidos Fiduciariamente ndo
sejam identificados na Conta do Patriménio Sepatado e/ou nas Contas Vinculadas, nos seus
respectivos vencimentos, a Emissora estd autorizada 2 proceder com a excussio da garantia
fidejussoria prestada pelos Avalistas nos termos do CDCA 1 para a cobranga dos pagamentos que
sejam devidos aos Titulates de CRA da Primeira Série, de acordo com o respectivo instrumento.

6.5.3. Caso medidas judiciais sejam necessirias para recuperar os Direitos CreditGrios
inadimplidos, a2 Emissora deverd convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA a2 fim de obter
dos Titulares de CRA aprovagio quanto a0 nome de um escritério de advocacia para adogdo das
medidas cabiveis, s expensas do Patriménio Separado ¢, na sua exaustio, is expensas dos Titulares
de CRA, para a cobranga dos tespectivos valores, sempre tomando em consideracdo o valor de
recuperagio dos créditos e os custos associados com as respectivas medidas.

6.5.4. Caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA 2 que se refere a Clausula 6.5.3 assim defina, a
Emissota, o Agente Fiducirio ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do
Patriménio Separado vinculado 4 Emissio dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia,
devers, em cada um dos casos, (i) proceder com 2 excussio da garantia fidejusséria prestada pelos
Avalistas, para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA da Primeira Série; e (it}
acionar um escritétio de advocacia para adogio das medidas legais cabiveis, as expensas do
Patriménio Separado e, na sua exaustio, as expensas dos Titulares de CRA, para 2 cobranca dos
respectivos Direitos Creditorios.

6.6. Garantias Adicionais dos CRA da Primeira Série

6.6.1. Aral Comparecem, no CDCA 1, os Avalistas, na qualidade de garantidores soliddrios e
principais pagadores, juntamente com a Devedora, perante os Titulares de CRA da Primeira Série,
em relacio 4 totalidade das obrigacSes de pagamento constantes do CDCA 1, até 2 final liquidacao
deste, nos termos do respectivo NStrumento.
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6.6.1.1. A garantia fidejusséria prestada pelos Avalistas no dmbito do CDCA 1 ndo seri afetada por
atos ou omissbes que possam exonerd-los de suas obrigacdes ou afetd-los, incluindo, mas
nio se limitando a, em razio de: (a) qualquer extensio de prazo ou acordo entre a Emissora,
a Devedora e os Titulares de CRA da Primeira Série; (b) qualquer novagdo ou ndo exercicio
de qualquer direito dos Titulares de CRA da Primeira Série contra a Emissora e/oa a
Devedora; e (¢) qualquer limitacio ou incapacidade da Emissora ou da Devedora, inclusive
seu pedido de recuperagio extrajudicial, pedido de recuperacio judicial ou faléncia.

6.6.1.2. Os Avalistas expressamente renunciaram aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigbs 333, paragrafo dnico, 364, 366, 368,
821, 827, 829, paragrafo tnico, 830, 834, 837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil, e artigos
130, 131 e 794 do Cédigo de Processo Civil, outorgando-se, ainda, reciprocamente,
mandato irrevogavel ¢ irtetratavel, a fim de que, um em nome do outro, pratique todos os
atos necessarios ao cumptimento das suas obrigagdes previstas neste Termo de
Securitizacio e nos CRA da Prmeira Série, declarando-se cientes e concordes quanto a
todos os tetmos, condi¢ces e responsabilidades que daf advém. Nesse sentido, nenhuma
obje¢io ou oposi¢io da Emissora podera ser admitida ou invocada pelos Avalistas com o
objetivo de escusarem-se do cumptimento de suas obriga¢Ses perante os Titulares de CRA
da Primeira Série.

6.6.1.3. A garantia fidejusséria € prestada pelos Avalistas em cariter irrevogivel e irretrativel e
permanecerd vilida em todos os seus termos até a final liquidacio das obrigagdes de
pagamento constantes do CDCA 1, nos termos previstos no respectivo insttumento e em
conformidade com o artigo 8§18 do Coédigo Civil.

6.6.2. Cessdo Fiducidria de Recebiveis. Os CRA da Primeira Série contario, ainda, com garantia
adicional de cessdo fiducidtia sobte diteitos creditérios que a Devedora e/ou a Rio Branco
Derivados detém e/ou virdo a detet, de tempos em tempos, (i) oriundos de relagbes mercantis de
comptz ¢ venda de combustiveis com determinados clientes, evidenciados pelos Documentos

Comprobatorios, cujos pagamentos serio realizados pelos respectivos devedores em uma das
Contas Vinculadas, conforme o caso; (ii} os direitos creditétios, recursos, frutos e remuneragdes das
Contas Vinculadas; (iii) os titulos, bens e direitos decorrentes das Aplicacdes Financeiras Permitidas
¢ valotes decortentes de seu resgate, ¢ de seus rendimentos, incluindo, mas nfo limitando a,
quaisquer investimentos, recursos, rendimentos, remuneragdes, frutos, acréscimos, privilégios,
preferéncias, pretrogativas ¢ agdes, investimentos e/ou aplicacdes realizados; e (iv) os valores
depositados nas Contas Vinculadas, exceto aqueles relativos a Cash Collateral de Reforgo (“Direitos
Cedidos Fiduciariamente”), tudo nos termos do artigo 66-B, §§3°, 4° e 5° da Lei n® 4.728/65, do
artigo 41 da Lei n°® 11.076/04, do Cédigo Civil, bem como dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514/97
(“Cessao Fiduciaria de Recebiveis™).

6.6.2.1. Os valores decottentes dos Diteitos Cedidos Fiduciariamente serdo depositados em uma

das Contas Vinculadas, conforme o caso, ¢ transferidos para a Conta do Patriménio
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6.6.2.2.

06.6.3.

Separado nos termos do Contrato de Servicos de Depositirio, conforme previsto na
Clausula 6.5 acima.

Indice de Cobertura ¢ Reforco das Garantias Adicionais. A Devedora e a Rio Branco Derivados
deverio, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciiria de Recebiveis, assegurar que, a

qualquer tempo, enquanto houver obrigagdes pendentes de cumptimento 1o ambito dos
CRA da Primeira Sétie e do CDCA 1, o valor dos Direitos Cedidos Fiduciatiamente somado
a0 valor referente ao Cash Collateral de Reforco, caso existente, represente, durante todo o
prazo da Emissio, valor igual ou superior a 100% (cem por cento) do saldo devedor do
Valor Total da Emissio na respectiva data de verificagio (“Valor Minimo de Cobertura
da Garantia”).

6.6.2.2.1. Considera-se para o cilculo do valor dos Direitos Cedidos Fiduciariamente,
para fins de verificagio do atendimento ac Valor Minimo de Cobertura da Garantia, o
somatério entre (i) o volume minimo de fornecimento ndo performado de combustiveis
preestabelecido nos contratos de compta e venda, multiplicado (a) pelo valor de metcado do
combustivel objeto do referido contrato, conforme tabelamento determinado pela Agéncia
Nacional de Petréleo, Gis Natural e Biocombustiveis - ANP, na data do cilculo, ou (b) pelo
parimetro de calculo de prego do combustivel estabelecido no referido contrato, conforme
o caso, até a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série ou a data de vencimento do
referido contrato de compra ¢ venda, conforme o caso; (i) o valor de face dos boletos
bancirios e/ou notas fiscais representativos do fornecimento de combustiveis ja
performado pela Devedora ¢/ou pela Rio Branco Derivados; e (ili) eventuais valores
depositados nas Contas Vinculadas, exceto aqueles relativos a Cash Collateral de Reforco.

6.6.222. Para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios estimados, que comporao o
saldo devedor do Valor Total da Emissdo a ser considerado na verificagdo do Valor Minimo
de Cobertura da Garantia, utilizar-se-4 a férmula indicada na Cléusula 6.1. acima, adotando a
Taxa DI divulgada na respectiva data de verificagio do Valor Minimo de Cobertura da

(Garantia.

Cash_Collateral de Reforco. Depésitos em espécie realizados pela Devedora em uma das

Contas Vinculadas, em reforco por desfalque, deterioragio, perecimento ou desapropriagio, total ou
parcial, do objeto da Cessio Fiduciitia de Recebiveis (“Cask Collateral de Reforgo™), recutsos
estes que poderio ser utilizados para a realizacio de aplicacdes financeiras representadas pos

AplicagBes Financeiras Permitidas.

6.6.4.

Toda e qualquer alteragio relacionada is garantas adicionais previstas nesta Clausula 6.6

estd sujeita 2 deliberagiio dos Titulares de CRA da Primeira Série reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA e dever ser aprovada pelos votos favoriveis de dois tercos dos Titulares de CRA

da Primeira Série considerados CRA em Circulagao.
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6.7.

6.7.1.

Regime Fiduciario

Os CRA contario com 2 instituigio de regime fiducidfio sobre os Direitos Creditotios que

lastreiam a esta Emissdo, bem como sobre os valores que venham a ser depositados ou transferidos

pata a Conta do Patriménio Separado e os bens e/ou diteitos decorrentes destes, nos termos da
Clausula 8* abaixo.

6.72. O exercicio social do Patriménio Separado encetrat-se-4 em 31 de dezembro de cada ano,

quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado, as

quais serfio auditadas pelo Auditor Independente da Emissora.

7.1

PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA

Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério

71.1. A Emissora devers efetuar o resgate antecipado obrigatorio da totalidade dos CRA ainda
vigentes, com recursos advindos da Devedora, a qualquer momento, nas seguintes hipdteses (cada
um, um “Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio™):

@
(&)

(1)

(iv)

(vi)

a ocorréncia do vencimento antecipado de qualquer dos CDCAs;

inadimplemento pela Devedora de qualquer obrigagio pecunidria prevista nos CDCAs,

conforme aplicavel;

inadimplemento pela Devedora de qualquer obrigagio ndo pecunidria prevista nos CDCAs,
desde que ndo sanado nos prazos de cura previstos nos respectivos INStrumentos;

salvo na hipétese de prévia anuéncia da Emissora, otientada pelos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, ocorréncia de qualquer operagio de
fusdo, cisio, incorporacio, transformagio ou qualquer tipo de reestruturagio societaria
envolvendo a Devedora, ou, ainda, o término ou descontinuidade dos negécios da
Devedora;

em caso de alienacio, cessio ou oneragio de ativos, bens e direitos da Devedora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
salvo (2) na hipétese de prévia anuéncia da Emissora, orentada pelos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA; e/ou (b) em transacGes comerciais
realizadas no curso normal dos negécios da Devedora;

requetimento de autofaléncia, requerimento de faléncia formulado por terceiros ndo elidido
no prazo legal, ou pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial, da Emitente ou de suas
respectivas controladoras, controladas ou sociedades sob controle comum;
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{vii)

(x)

(xi)

(xii)

(xiif)

caso quaisquer Contratos Lastro que compdem o lastto dos CDCAs sejam declarados
invalidos, ineficazes e/ou inexequiveis, € 2 Devedora nio substitua os respectivos Direitos
Creditérios, de acordo com os prazos e os procedimentos previstos neste CDCA;

inadimplemento ou o nio cumptimento de qualquer obrigacdo financeira da Devedora, de
suas controladoras, controladas ou sociedades sob controle comum, cujo valor principal,
individual ou agregado, seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor nominal de
qualquer dos CDCAs ou o equivalente em outras moedas, desde que tal inadimplemento
ndo seja sanado dentro do prazo de 5 (cinco) dias contados da data de ocorréncia do
trespectivo evento ou dentro dos prazos previstos nos respectivos insttumentos, caso
aplicéveis;

vencimento antecipado de qualquer obrigagio financeira da Devedora, de suas
controladoras, controladas ou sociedades sob controle comum, cujo valor principal,
individual ou agregado, seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor nominal de
qualquer dos CDCAs ou 0 equivalente em outras moedas;

ndo cumptimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado, ou decisdo arbitral
definitiva ou procedimento assemelhado de cariter definitivo, contra a Devedora ou suas
controladoras, controladas ou sociedades sob controle comum, cujo valor principal,
individual ou agregado, seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do valor nominal de
qualquer dos CDCAs;

alteracio ou modificagio do objeto social da Devedota que altere substancialmente seu
ramo de negdcios atualmente explorado, sem a prévia anuéncia, por escrito, do Credor;

a prestagio de declaracdes e garantias imprecisas, falsas ou incorretas pela Devedora no
imbito dos CDCAs;

inobservincia ou infringéncia pela Devedora das obrigagGes estabelecidas: (2} pela legislagio
socioambiental em vigor, pertinente 4 Politica Nacional do Meio Ambiente, is Resolugdes
do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA) e as demais legislagdes ¢
regulamentactes ambientais supletivas; (b) pela legislacao trabalhista em vigor, definidas nas
normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de
Diteitos Humanos da Presidéncia da Republica, apliciveis a2 condi¢do de seus negécios,
incluindo as relacionadas 3 saide e seguranca do trabalho, tais como combate ac trabalho
infantil e ao trabalho escravo, bem como a ctimes contra 0 meio ambiente e/ou existéncia
de restricGes cadastrais, mas ndo se limitando ao cadastro de empregadores que tenham
mantido trabalthadores em condices andlogas as de escravo, conforme definidas na Portatia
do Ministério do Trabalho ¢ Emprego n® 04, de 11 de maio de 2016;
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(xiv)

(xv)

(xvid)

7.1.1.1.

7.1.1.2,

7.2

7.21.

caso seja proferida uma ou mais decisdes judicials e/ou emitidos laudos atbitrais ndo
sujeitos a recurso contra a Devedora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior 2 R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

sequestro, arresto ou penhora de ativos da Devedora, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco mithoes de teais);

existéncia de protestos de titulos em nome da Devedora, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior 2 R$5.000.000,00 (cinco mith3es de reais), exceto se a Devedora
comprovat, em até 3 (trés) Dias Utels contados do respectivo protesto que: (i) o protesto foi
realizado por terceiros de ma-fé; (if) os efeitos do protesto foram suspensos por decisio
judicial; ou (i) o protesto foi cancelado;

na hipétese deste instrumento tornar-se comptovadamente ineficaz, inexequivel ou invalido;
e

aplicagio pela Devedora dos recursos recebidos em razio do pagamento do Preco de
Aquisi¢io de qualquer dos CDCAs em finalidade diversa da estabelecida na Clausula 5.5

acima.

A ocotréncia de qualquer dos eventos acima desctitos devera ser prontamente comunicada 2
Emissora, pela Devedora, em prazo de até 2 (dois) Dias Utels de sua ciéncia. O
descumprimento desse dever pela Devedora nio impedird a Emissora de exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas nos documentos que formalizam os Direitos
Creditétios e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de exigir 2
liquidacdo antecipada dos Direitos Creditétios pela Devedora nos termos e prazos neles
previstos, bem como realizar o débito da Conta do Patrimdnio Separado e excutir, na forma
que melhor The aprouver, a garantia fidejusséria prestada pelos Avalistas no ambito no
CDCA 1.

Na ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas na Clausula 7.1.1 acima, 2 Emissora
pagard aos Titulares de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
disponibilizacdo, pela Devedora, dos recursos referentes ao pagamento antecipado
obrigatério dos Direitos Creditotios, da efetivagio do débito da Conta do Patriménio
Separado ou da excussio extrajudicial ou judicial da garanta fidejussétia, o saldo do Valor
Nominal Unitidio dos respectivos CRA, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a
data do efetivo pagamento, livtes de quaisquer dnus ou encargos, de qualquer natureza,
acrescidos, ainda, de todos e quaisquer tributos e demais penalidades incidentes.

Consequéncias dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério

A declaracio do vencimento antecipado das obtigagdes oriundas deste Termo de
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Sccuritizacio sujeitard a Devedora ao pagamento, 4 Emissora, do saldo devedor dos Direitos
Creditérios, apurado com base no valor das obrigacées devidas no 4mbito da Emissio, em até 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento pela Devedora, de comunicagio neste sentido.

7.2.1.1. Para difimir quaisquer eventuais duvidas, a apuracio do valor devido aos titulares de CRA
serd realizada considerando os valores devidos do saldo do Valor Nominal Unitéro,
acrescidos de Juros Remuneratérios e multas devidos até a data do pagamento, calculada pro
rata temporis, actescido ainda dos Encargos Moratétios.

7.2.2. Ocotrendo o vencimento antecipado dos CRA nos termos das Clausulas 7.1.1 e seguintes
acima, sem o pagamento dos valotes devidos em decorréncia deste Termo de Securitizacao e dos
CRA, a Emissora, o Agente Fiducidfio, caso esteja administrando o Patriménio Separado, e/ou
qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do Patrimé6nio Separado vinculado 2
emissio dos CRA, ou os Titulates de CRA, na sua auséncia, poderi promover, de forma simultinea
ou nio: (i) o débito de quaisquer recursos existentes na Conta do Patriménio Separado; (i) as
medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugio por quantia certa contra a Devedora ou qualquer
outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento dos valores necessirios para
cumptimento com as obrigacBes devidas no dmbito da Emissdo dos CRA; e (iif) em relagio aos
Titulares de CRA da Primeira Sére, a excussdo da garantia fidejusséria constituida no CDCA 1,
aplicando o produto de tal débito, procedimento judicial, venda ou excussio na amortizagdo ou
liquida¢io dos CRA da Primeira Série, observado o disposto na Cliusula 7.2.3 abaixo.

7.23. Até a liquidacio total do Valor Nominal Unititio ou do saldo do Valor Nominal Unitario da
totalidade dos CRA, devidamente corrigido pelos Juros Remuneraidtios, e de todas as demais
obrigaces decorrentes deste Tetmo de Secutitizagio, os valotes arrecadados com eventual excussio
de que trata a Clausula 7.2.2 acima deverio ser utilizados da seguinte forma:

@ em primeiro lugar, (2) deverdo ser pagas todas as Despesas incorridas com a excussao dos
Direitos Creditérios e que ndo tenham sido suportadas pelo Fundo de Despesas; e (b) caso
tais recursos sejam insuficientes para quitar as Despesas, empregardo 0s demais recursos
integrantes do Patriménio Separado;

(it) a recomposi¢ao do Fundo de Despesas, sem prejuizo da obrigagio da Devedora de realizar
a referida recomposi¢do do Fundo de Despesas diretamente;

(iif) em seguida, os valotes arrecadados deverdo ser utilizados para pagamento dos valores
devidos a titulo de Juros Remuneratérios e demais encargos (inclusive ¥ncargos
Moratérios) devidos no dmbito desde instrumento;

(v)  posteriormente, os valores arrecadados deverdo ser utilizados para pagamento do Valor
Nominal Unitario; e
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v)

8.

8.1

o saldo que remanescer, se houver, apds o pagamento de todos os valores devidos aos
Titulares de CRA, sera ctreditado em favor da Devedora, na Conta de Livre Movimentacio
da Devedora.

REGIME FIDUCIARIO

Os Direitos Creditorios ¢ os valores que venham a ser depositados ou transferidos pata a

Conta do Patriménio Separado, bem como os bens e/ou direitos decorrentes destes, sio
expressamente vinculados 4 Emissao dos CRA descrita neste Termo de Securitizagio.

8.2.

Nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076/04, dos artigos 9° e 10° da Lei n® 9.514/97, e para

os fins do inciso V do artigo 9°, da Instrugio CVM 600, a Emissora declara e institui, em caréter
irrevogivel e irretrativel, regime fiduciario sobre os Direitos Creditétios e os valores que venham a
ser depositados ou rtransferidos para a Conta do Patriménio Separado, bem como os bens e/ou

direitos decorrentes destes, o qual estd submetido as seguintes condices:

@

(1)

(1)

8.3.

os Direitos Creditérios e os demais valores que venham a ser depositados ou transferidos
para a Conta do Patriménio Separado, confortme o caso, bem como os bens e/ou direitos
decorrentes destes, destacam-se do pattiménio da Emissora e constituem o Pattiménio
Separado destinando-se especificamente 2 liquida¢do dos CRA;

os Direitos Creditdtios ¢ os valores que venham a ser depositados ou transferidos para a
Conta do Patriménio Separado, bem como os bens e/ou direitos decorrentes destes, sio
afetados, neste ato, como lastro da Emissio dos CRA; ¢

os beneficiifios do Patriménio Separado serdo os Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios ¢ os valores que venham a ser depositados ou transferidos pata a

Conta do Patriménio Separado, bem como os bens e¢/ou diteitos decorrentes destes, objeto do

Regime Fiduciario, ressalvadas as hipoteses previstas em lei:

®

€Y

(i)

(iv)

constituem Patriménio Separado em relacdo aos CRA, que nio se confunde com o
pattiménio da Emissora;

manter-se-io apattados do patriménio da Emissora até que complete o resgate da totalidade
dos CRA objeto desta Emissio;

destinam-se exclusivamente 4 liquidacio dos CRA, bem como ao pagamento das despesas a
eles inerentes, tais como as despesas de administracio do Patriménio Separado e respectivos
custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacio;

estio e permanecerio isentos de qualquer agdo ou execugio promovida por credores da
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)

(v1)

9.

9.1.

Emissora;

nao sao passivels de constitui¢do de garantias ou de excussdo por quaisquer credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no artigo 76 da Medida
Proviséria 2.158, de 24 de agosto de 2001; e

s6 responderio pelas obrigacoes inerentes aos CRA 2 que estdo afetados.

PATRIMONIO SEPARADO

‘A Emissora, em conformidade com a Lei n® 9.514/97 e a Lei 2° 11.076/04: (i) administrata

o Patriménio Separado instituido para os fins desta Emissio; (i) promoverd as diligéncias
necessatias 2 manutencdo de sua regularidade; (i) manterd o registro contabil préprio ¢
independente do restante de seu pattiménio; e (iv) o exercicio social do Patriménio Separado se

encerta em 31 de marco de cada ano, quando setfo levantadas e elaboradas as demonstracdes
financeiras individuais do Patriménio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente

da Emissora.

9.2,

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dard causa 4 declaragdo de quebra da

Emissota, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de

CRA para deliberar sobre as normas de administracio ou liquida¢do do Patrimdnio Separado.

9.3

9.4.

(i)

A insolvéncia da Emissora nio afetara o Pattiménio Separado aqui constituido.
O Patrimoénio Separado serd liquidado na forma que segue:

automaticamente e proporcionalmente, quando do resgate integral dos CRA da Primeira
Série e dos CRA da Segunda Série, nas respectivas Datas de Vencimento, ou na hipétese de
decretacio do vencimento antecipado das obrigacSes aqui previstas, apés a ocorréncia de
um Evento de Resgate Antecipado Obzigatério; ou

apos o vencimento dos CRA, na hipétese do ndo resgate integral dos referidos CRA pela
Emissora, mediante transfeténcia dos Direitos Creditérios vinculados aos Titulares de CRA.
Neste caso, os Direitos Creditdtios serdo transferidos imediatamente, na proporgio de CRA
detidos, em dagio em pagamento, para fins de extingdo de toda e qualquer obtigagio da
Emissora sob os CRA, apds se esgotarem todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacio dos Direitos Creditérios e os eventuais tecursos da Conta do Pattiménio
Separado (ou scja, do Patriménio Separado) que The foram transferidos, com o rateio dos
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcio de CRA por eles detidos ¢
transferéncia dos Direitos Creditdrios e dos eventuais recursos da Conta do Patriménio
Separado (ou seja, do Patrimonio Separado) eventualmente nio realizados aos Titulares de
CRA, na proporcio de CRA detidos.
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9.5.  Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficard extinto o Regime Fiductirio institaido
sobre os respectivos Direitos Creditotios vinculados, apés quitados todos os valores devidos, tendo
a Emissora amplo acesso 20s recursos remanescentes na Conta do Patriménio Separado.

9.6. Exceto nos casos previstos em legislagio especifica, em nenhuma hipétese os titulares de
CRA terio o direito de haver seus créditos no dmbito da Emiss3o contra o pattimoénio da Emissora,
sendo que, desta forma, a tealizacio dos direitos dos beneficidrios dos CRA estard limitada aos
Direitos Creditérios, aos valotes que venham a ser depositados ou transferidos para a Conta do
Patriménio Separado e aos bens e/ou direitos decorrentes destes, bem como 4 execucdo de
eventuais garantias atreladas aos Direitos Creditdtios.

9.6.1 Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patriménio Separado,
sobejarem recursos na Conta do Patriménio Separado, tais recursos e/ou créditos devem
ser restituidos pela Emissora 4 Devedota, na Conta de Livre Movimentagao da Devedora,
sendo que os créditos na forma de recursos liquidos de tributos (incluindo seus rendimentos
liquidos de tributos) restituidos 4 Devedora, ressalvados 4 Emissora os beneficios fiscais
oriundos destes rendimentos.

97. A Emissora fard jus a0 recebimento da Taxa de Administracio, no valor de R$2.100,00
(dois mil e cern reais) mensais, representando nesta data um percentual anual de, aproximadamente,

0,126% (cento e vinte ¢ seis milésimos por cento) do Valor Total da Emissio, reajustados
anualmente pelo IPCA.

9.7.1. Reestruturacio dos CRA: Caso venha a ocorrer qualquer reestruturagio na Emissdo, até o

pagamento integral das obrigagdes decotrentes dos CRA e dos CDCAs, e a mesma implique
na elaboracio de aditamentos aos documentos da operagio e/ou na realizagio de
Assembleias Gerais de Titulares de CRA, serd devida 4 Emissora, pela Devedora ou por
quem esta indicar (sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento com
recursos que nio sejam do Patriménio Separado), uma remuneragio adicional, equivalente a
R$ 500,00 {quinhentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da Emissora dedicados
a tais atividades, atualizado anualmente pela variagao acumulada do IPCA, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier 2 substitui-lo, calculadas
pro rata die, se necessario. A Devedora ou quem esta indicar devera arcat, com recursos que
ndo sejam do Patriménio Separado, com todos os custos decorrentes da formalizagio e
constitui¢io dessas alteragdes, inclusive aqueles relativos a honoririos advocaticios devidos
a0 assessor legal escolhido a critério da Emissora, acrescidos das despesas e custos devidos
a tal assessor legal.

16. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

10.1.  Sem prejuizo das obrigacdes decotrentes da lei ou das normas da CVM, assim como das
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demais obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizagdo, a Emissora, em cariter itrevogivel e

irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

@

(i)

(i)

administrar o Patriménio Separado, mantendo registto contabil préprio, independente de

suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissio ¢ da prépria Emissora, dos quais

tenha ciéneia, diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagio por escrito;

fornecer 20 Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

a.

cépias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contébeis, auditados ou nio,
inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informagdes periddicas e eventuais, relatdrios, comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues 4 CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por
qualquer melo, aguela autarquia;

relatdrios mensais de gestiio e posicio financeira dos Direitos Creditérios e dos CRA,
contendo: (A) Valor Nominal Unitatio dos CRA, acrescido dos Juros
Remuneratétios; (B) valor atualizado de todos os Direitos Creditérios; (C) valor
atualizado de todos os lastros € garantias vinculadas aos Direitos Creditdrios; e (D)
valor total existente na Conta do Pattiménio Separado, que deverio ser
encaminhados 2 (dois) dias antes de cada evento de pagamento a dtulo de
Amottizagio Ordindria e/ou Juros Remuneratérios e, dentto de 90 (noventa) dias
ap6s o término de cada exercicio social, relatdrio anual de gestdo e posigio financeira
dos Direitos Creditérios;

o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacio
do relatério anual, conforme Instrucio CVM 383, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciitio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em
até 10 (dez) Dias Utels a contar da solicitacio do Agente Fiducidtio. O referido
organograma do grupo societirio da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, ¢ integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exetcicio social. Os refetidos documentos também deverio ser
acompanhados da declaraciio, assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, atestando (a)
que permanecem validas as disposigdes contidas no Termo de Securitizagio, (b)
acerca da ndo ocorréneia de qualquer das hipéteses de Resgate Antecipado
Obrtigatério e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os
Titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, (¢) que ndo foram pratcados atos em
desacordo com o estatuto social da Emissora, ¢ {d) o cumptimento da obrigacio de
manutengio do tegistro de companhia aberta da Emissora;
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(iv)

¥)

(vi)

(vii)

(vii)

d.  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio ou cépia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, lhe seja solicitado, permitindo que o Agente
Fiduciirio (ou o auditor independente por este contratado), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos
seus livros e registros contibeis, bem como aos respectivos registros ¢ relatérios de
gestdo e posigio financeita referentes ao Patrim6nio Separado;

e. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do tecebimento de notificagdo enviada pelo
Agente Fiducidtio, copia de todos os demais documentos e informagbes que a
Emissora, nos termos e condi¢bes previstos neste Termo de Securitizacio,
comprometeu-se a enviar ao Agente Frduciario;

f. na mesma data em que forem publicados, cépias dos avisos de fatos relevantes ¢ atas
de Assembleia Geral, reunides do Conselho de Administragio e da Diretoria que, de
alguma forma, eavolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

g cépia de qualquer notificagio judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora que tenha ou possa ter impacto na Emissio, no maximo, em 3 (trés) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos, inclusive aqueles relacionados ao
Patrimdnio Separado, a exame por empresa de auditotia independente, registrada na CVM,
cujo relatério deverd (a) identificar e discriminar quaisquer agbes judiciais e/ou
administrativas movidas em face da Emissora, os valores envolvidos nas respectivas acoes,
bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou
previdencidria; e (b) confirmar que todos os tributos devidos pela Emissora foram
corretamente calculados ¢ pagos;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagio de cobranga pelo Agente
Fiduciério, o pagamento de todas as Despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que sejam necessatias para proteger os direitos e interesses dos Titulares de
CRA ou para realizacio de seus créditos;

providenciat a retengio e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as quantias pagas aos
titulares de CRA, quando aplicivel, na forma da lei e demais disposigdes aplicaveis;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;
ndo praticar gualquer ato em desacordo com o seu estatuto social ¢ este Termo de

Securitizagio, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumptimento das obrigacSes assumidas neste Termo de Securitizagio;



(ix)

=

=i}

(xiid)

(xiv)

(zv)

manter os Direitos Creditdtios livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
testriches de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo havendo qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagio;

comunicar em até 02 (Dois) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio, por meio de notificacio, a
ocorténcia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoivel do homem
ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas,
ptivilégios ¢ gatantias que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses
da comunhio dos Titulates de CRA, bem como de qualquer Evento de Resgate Antecipado
Obtigatétio conforme disposto no presente Termo de Securitizacio;

manter em estrita ordern 2 sua contabilidade, por meio da contratacio de prestador de servigo
especializado, a fim de atender as exigéncias contibeis impostas pela CVM s companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais
da contabilidade do Brasil, permitndo a0 Agente Fiducidtio o acesso irrestrito aos livros e
demais registros contabels da Emissora;

manter:

a. validos e regulares todos os alvaris, licencas, autorizagSes ou aprovagdes necessirias
ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessrio para tanto;

b. na forma exigida pela Lei das Sociedades por Aces, da legislagdo tributitia e demais
normas regulamentares, em local adequado ¢ em perfeita ordem, seus livros contibeis
e societirios regularmente abertos e registrados na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo; e

c. em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal.

contratar instituicao financeira habilitada para prestacio dos servigos de agente pagador da
Emissora e liquidante dos CRA, na hipétese de rescisio do conttato com o Banco
Liquidante;

na mesma data em que forem publicados, enviar 2 B3 copias dos avisos de fatos relevantes e
atas de assembleias gerais, reunibes do Conselho de Administracio e da Diretoria que, de
algurna forma, envolvam o intetesse dos Titulares de CRA ou informagdes de interesse do
mercado;

convocar, sempte que necessario, a sua empresa de auditotia ou quaisquer terceiros pata

prestar esclarecimentos aos Titulares de CRA; e
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10.1.1.

11.

11.1.

@

G

(1)

(iv)

\))

(vi)

realizar a cobranga administrativa e judicial de qualquer dos Direitos Creditérios.

A Emissora se responsabiliza pela exatidic das informacdes e declaragbes prestadas ao
Agente Fiduciitio e aos investidores, ressaltando que foi contratado escritdtio especializado
pata avaliar que os Direitos Creditérios representados pelos CDCAs, em conformidade com
opinido legal da operagio, encontram-se livres ¢ desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricGes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissota a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Ermissora de
celebrar os Documentos da Emissio de que seja parte.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora, neste ato, declara e garante que:

é sociedade por agbes com registro de companhia aberta devidamente constituida,
organizada e existente de acordo com as leis brasileiras;

¢ companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, portanto, apta a emitit 0s
CRA, nos termos do paragrafo tnico do artigo 36 da Lei n°® 11.076/04;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencgas e autorizagGes necessirias patra
celebracio deste Termo de Securitizacio e dos CRA, bem como 2 Emissio ¢ ao
cumprimento de suas obriga¢Ges previstas neste instrumento ¢ nos demais documentos de
Emissdo, tendo sido satsfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessirios patra
tanto;

este Termo de Securitizacio e os CRA constituem obrigacSes legais, vilidas, vinculantes e
exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos ¢ condigdes, exceto que sua
exequibilidade poderi estar limitada por leis relativas 4 faléncia, insolvéncia, recuperagio,
liquida¢do ou leis similares que afetem a execucdo de direitos de credores em geral;

a celebragio deste insttumento e 2 emissdao dos CRA fotam devidamente autorizadas pelos
4rgdos socictitios competentes da Emissora e ndo infringem, em qualquer aspecto, seus
documentos constitutivos;

o presente insttumento foi devidamente celebrado pelos representantes legais da Emissora,
0s quais tém poderes para assumir, em seu nome, as obrigacSes aqui estabelecidas,
constituindo o presente uma obrigacio licita ¢ valida, exequivel, em conformidade com seus
termos, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de
Processo Civil;
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(vii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiv)

a celebracio deste instrumento e a emissio dos CRA nio infringem qualquer: (2) disposicao
legal, ordem, sentenga ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora,
ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) contrato ou instrumento do qual seja parte;
ou (c) obfigagio anteriormente assumida pela Emissora, nem ird resultar em vencimento
antecipado de qualquer obrgacio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumento ou rescisfio de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

n3o omitu e nio omitrd nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que resulte ou possa
resultar em alteracio substancial de sua situagio econdmico financeira ou juridica em
prejuizo dos Titulares de CRA;

detém, nesta data, todas as autorizacSes e licencas, exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, inclusive as licencas ambientais,
sendo todas elas validas;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagao, licenca, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer autoridade govetnamental ou orgio regulatério é exigido para o
cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste instrumento e dos CRA ou para a
Emissio;

esti cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes
dos érgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicavels a conducio de seus negécios,
exceto aquelas questionadas, de boa-fé, no 4mbito arbitral ou judicial;

inexiste: (a) descumprimento de qualquer disposi¢io contratual, legal ou de quaisquer outras
otdens judiciais, administrativas ou atbittais; ou (b) qualquer agéio judicial, procedimento
judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso: (A) que possa afetar de forma matetialmente adversa a
capacidade da Emissora de cumprir suas obtigagdes nos termos deste instrumento ¢ dos
CRA; ou (B) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar os
CRA;

seus balancos patrimoniais e as correspondentes demonstragdes de resultado disponiveis
publicamente representam corretamente sua situagio financeira e de suas subsididrias nas
aludidas datas e os resultados operacionais referentes aos periodos encerrados em tais datas;

as suas informacGes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos
envolvidos e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes: {a) nio houve
nenhum impacto adverso relevante em sua situagio financeira e resultados operacionais; ¢
(b) ndo houve qualquer operagio envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negoctos;
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(xx)

(xx)

11.2.

nio ha qualquer relaciio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que a impec¢a de exercer
plenamente as suas atribuigbes;

cumpre as disposi¢des das legislagBes ambientais, comprometendo-se a comunicar
imediatamente o Agente Fiduciario a respeito de eventual descumptimento;

nio pratca atos que importem em infringéncia 3 legislagio que trata do combate i
discriminacio de raga ou género, a0 trabalho infantil € ao trabalho escravo;

esta de acordo com a cessdo, endosso ou alienacio dos CRA. pelos respectivos Titulares de
CRA, podendo ser ofertado publicamente, comprometendo-se a2 Emissora a envidar seus
melhores esforgos para viabilizar a referida cessdo, endosso ou alienagao;

ndo ha qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacio governamental que possa vir a lhe causar impacto substancial e adverso
que nio sejam aqueles relatados nas suas respectivas demonstragSes financeiras;

nem a Emissora, nem qualquer uma de suas afiliadas, diretores, membros de conselho de
administracio, diretoria, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadotes de servigo
agindo em seu beneficio e/ou de suas controladoras, controladas ou afiliadas: (a) usou
recursos para contrbui¢des, doagdes ou despesas de representacao ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionitios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeitos, praticaram quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negécio, transacdo ou vantagem comercial indevidz; (c) violou qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pritica de
corrupgio ou atos lesivos 2 administragio publica, incluindo, mas ndo se limitando, 4 Lei n°
12.846/13; e (d) fez qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracio ilicita,
suborno, trifico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e

as informacdes prestadas pela Emissora, por ocasido do pedido de registro na B3, sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de

decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita.

As declaracBes e garantias prestadas pela Emissora neste instrumento deverdo ser vilidas e

subsistir até o cumprimento integral das obrigages aqui previstas, ficando a Emissora responsavel

por eventuais prejuizos que decorram da inveracidade ou inexatiddo de suas declaragBes.

11.5.

A Emissora deverda notificar, em até 2 {dois) Dias Utels, o Agente Fiductirio sobre 2

ocorréncia de quaisquer eventos que tornem as declaracdes prestadas neste instrumento total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incotretas.
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12.

12.1.

AGENTE FIDUCIARIO

Por meio deste Termo de Securitizacio e nos termos da Lei n® 9.514/97, da Lei n°

11.076/04, da Instrucio CVM 600 e da Instrugio CVM 583, a Emissora nomeiz e constitui o
Agente Fiducidrio, que expressamente aceita a nomeagdo e assina o presente instrumento na
qualidade de representante da comunhdo dos Titulates de CRA descritas neste Termo de
Secutitizacio, incumbindo-lhe:

@
(1)

(i)

(tv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(%)

exercer suas atividades com boa &, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulates de CRA, empregando no exercicio da fungio
o cuidado e a diligéncia que institui¢des que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracio dos préprios bens, acompanhando a atuagio da Emissora na
administragio do Patrimdénio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacées nas
condictes dos CRA;

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apos o
fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo os fatos relevantes da
Emissio ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, conforme o contetido minimo
estabelecido no Anexo 15 da Instrugio CVM 583;

manter atualizada a relacio dos Titulates de CRA e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacio,
especialmente daquelas impositivas de obrigacSes de fazer e de nao fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessitias 4 defesa dos interesses dos Titulares
de CRA, bem como & realizagio dos Direitos Creditdtios afetados e integrantes do
Patrimébnio Separado, caso 2 Emissora ndo o faga;

promover a liquidagio do Patriménio Separado, ma forma prevista neste Termo de
Sccuritizacio ¢ nas deliberacbes da Assembleia Geral de Titulares de CRA;

renunciar 3 fungio, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocacio de Assembleia Geral de
Titulares de CRA, de acordo com os termos ¢ condicdes deste Termo de Securitizacio, para
deliberar sobre sua subsdtuicao;
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(xd)

(i)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

conservar em boa guarda toda a documentacio relativa ao exercicio de suas fungles
recebidos da Emissora;

comunicar os Titulares de CRA, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, contados a partir da
ciéncia, de eventual inadimplemento de quaisquer obrigacdes financeiras relacionadas ao
presente Termo de Securitizagio, incluindo as obtigacSes relativas aos Avalistas, conforme
o caso, € a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e
que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Titulares de CRA ¢ as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, observado o prazo previsto no artigo 16, inciso II, da Instrugao CVM 583.
Comunicagio de igual teor deve ser divulgada pelo Agente Fiduciatio em sua pigina na rede
mundial de computadores e enviada pela Emissora () a CVM, e (b) as cdmaras de
liquida¢io na qual os CRA estdo registrados;

acompanhar a prestagio das informagdes periddicas obrigatérias por parte da Emissora,
inclusive aquelas relativas 2 manutencio do seu registro de companhia aberta perante 2
CVM e alertar os Titulares de CRA, por meio do relatério anual, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

comparecer 2 Assembleia Geral de Titulares de CRA, a fim de prestar as informacdes que
Ihe forem solicitadas;

convocat, quando necessirio, 2 Assembleia Geral de Tiwulares de CRA, nos termos da
Instrucio CVM 583, mediante andncio publicado nos érgios de imprensa nos quais
costumam ser publicados os atos da Emissio;

ap6s ter recebido da Emissota o comprovante de pagamento de suas obtigacdes, fornecer,
no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, a partir da extingdo do Regime Fiducidrio a que estio
submetidos os Direitos Creditérios, termo de quitagdo a Emissora;

convocar Assembleia Geral de Titulates de CRA, na hipétese de insuficiéncia dos bens do
tespectivo Pattiménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragio ou
liquidagio do Patriménio Separado, bem como a nomeagio do liquidante;

disponibilizar, de acordo com sua interpretagio e metodologia de cilculo deste Termo, o
valor unitifo de cada CRA, por meio eletrdnico, tanto através de sua central de
atendimento, ou no site do Agente Fiducirio, qual seja, htips://vortz.com.br/;

verificar junto a0 Banco Liquidante, nas datas em que devam ser liquidados, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, conforme estipulado no
presente Termo de Securitizagio; '
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(xxiid)

(xxiv)

12.1.1.

122

@

(i)

verificar a veracidade das informacdes relativas aos Avalistas e 2 consisténcia das demais
informacdes contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

solicitar, quando considerar necessirio e desde que autotizado por Assembleia Geral de
Titulares de CRA, auditoria extraordindria na Emissora, ou do Patriménio Separado;

vetificar a regularidade da constituigo da garanta fidejussoria, observando a manutengio de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos das disposi¢cdes deste Termo de Securitizagio;

diligenciar junto 2 Emissota para que o Tetmo de Securitizagdo, e seus aditamentos, sejam
registrados nos 6rgios competentes, adotando, no caso da omissio da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar 2 atuagio da Emissora na administragido do Patriménio Separado por meio das
informacées divulgadas por aquela sobre o assunto;

examinar proposta de substitui¢do ou reforco dos Direitos Creditorios, manifestando sua
opiniio a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, o emissor, a Devedora, o garantidor ou o coobrigado a reforgar a
garantia dada, na hipétese de sua deterioragio ou depreciagio; e

solicitar, quando julgar necessitio para o fiel desempenho de suas funcdes, mediante prévia
justificativa, certiddes atualizadas dos distribuidotes civels, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do
domicilio ou sede da Devedora e dos Avalistas.

O Agente Fiducidrio responderi pelos prejuizos que causar por culpa, dolo ou
descumprimento de suas obrigagdes previstas neste Termo de Securitizagio ou nas
disposicdes legals ou regulamentares, todos devidamente apurados por sentenga judicial
transitada em julgado.

O Agente Fiduci4rio, nomeado neste Termo de Securitizagio, declara:
sob as penas de lei, nio ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, conforme alterada, bem como no artigo 4% e

seguintes da Instrugio CVM 583, para exercer a fungio que The € conferida;

aceitar a funcio que lhe é confetida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicdes
previstos na legislacio especifica e no presente Termo de Securitizagao;



(tv)

)

(vi)

(vii)

(vid)

(ix)

(xd)

aceitar integralmente este Termo de Securitizagio, todas as suas clausulas ¢ condiges;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentagao aplicavel vigente;

estar devidamente autotizado a celebrar este Termo de Securitizacio e a cumprir com suas
obfigacSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios

necessitios pata tanto;

que a celebragio deste Termo de Secusitizagdo e o cumptimento de suas obfigagdes aqui
previstas nfo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo 6°
da Instrucio CVM 583, conforme disposto na declaracio constante do Anexo VIII z este
Termo de Securitizacio;

em telagio a garantia fidejussoria prestada pelos Avalistas, verificou que o Avalista Holding
Rio Branco Eireli possui registro na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais, sob o n°
31600621401, de 08 de agosto de 2018, ¢ NIRE n° 31600621401 ¢ um capital social na
ordem de R$100.000,00 (cem mil reais). Nao foi possivel a avaliagio pelo Agente Fiduciario
da suficiéncia patrimonial de tal Avalista, em razio da ndo existéncia de demonstragdes
financeiras, uma vez que é apenas investidora e ndo teve movimentacio financeira a nio ser
o aporte e recebimento de suas quotas. Na data de assinatura desse Termo de Securitizagio,
nio existem ainda resultados ¢ fechamento do balango referente ao exercicio social
encerrado em dezembro de 2019;

em relagdo a garantia fidejussoria prestada pelos Avalistas, verificou que o Avalista Fabio
Cesar Rios ¢ casado sob o regime de separacio total de bens, neste caso ndo necessitando da
outorga uxdria de sua esposa para efetiva constituicio da garantia fidejusséria, tendo o
Agente Fiducidrio verificado, ainda, sua evolugdo patrimonial, de acordo com a
disponibilizacio da Gltima declaragio de Imposto de Renda, referente ao ano de 2018.
Verificou, ainda, que o referido Avalista possui patriménio alocado primordialmente em
iméveis, participacSes societitias em empresas, pot exemplo, e tem cobertura de 131,27%
{cento e trinta e um inteiros e vinte e sete centésimos por cento) do valor dos CDCAs;

em relacdo a Devedora, verificou que possui tegistro na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais, sob o n° 7364766, de 27 de junho de 2019, e gira sob a denominagio de
Distribuidora Rio Branco de Petrdleo Lida., com NIRE n® 31204939149,



(xii)  a garantia fidejusséria pode ser afetada pela existéncia de dividas dos Avalistas de natureza
fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia, sendo que a analise realizada nio
contemplou exaustivamente todo o passivo dos Avalistas;

(xiif)y em relagio aos Documentos Comprobatérios e aos Contratos Lastro, verificou estarem
consttuidos e vilidos ao tempo da verificagio;

(xiv) as informagBes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais
Investidores Profissionais e nio possuem o escopo ou fungio de otientacio de investimento
ou desinvestimento, pelo Agente Fiducidrio, servindo de alerta nos termos do Oficio-
Circular CVM/SRE n° 02/2019;

(xv)  que verificard a regularidade da constituicdo da garantia fidejussétia prevista nesse Termo,
observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade, exclusivamente com base nas
informacbes previstas nos Documentos da Emissio, os quais setio disponibilizadas pela
Emissora e pela Devedora;

(zvi)  que verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além da veracidade, consisténcia,
cottecio ¢ suficiéncia das informagbes prestadas pela Emissora neste Termo de
Securitizacio; ¢

(xvi)) que, na presente data, verificou que atua em outras emiss3es de titulos e valores mobilidrios
da Emissora, as quais se encontram descritas e caracterizadas no Anexo IX ao presente
Tetmo de Securitizagdo.

12.3. O Agente Fiducirio iniciard o exetcicio de suas fungdes a partir da data da assinatura deste
Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exetcicio de suas fungSes até a sua efetiva
substituicio, nos termos previstos neste instrumento, ¢/ou liquidagio dos CRA objeto da presente
Emissio.

12.4. Nas hipSteses impedimento temporitio, reniincia, intervengio, liquidaczo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral
dos Credores para 2 escolha do novo agente fiducidrio.

12.4.1 Se a convocacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do final do prazo referido na Cliusula 12.4 acima, cabe a2 Emissora efetuar a imediata
CONVOCacao.

12.42 Em casos excepcionais, a CVM pode proceder 4 convocagio da Assembleia Geral de
Titulares de CRA para a escolha de novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisétio.
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12.5. Na hipétese de o Agente Fiducidrio nio poder continuar a exetcer as funces pot
circunstincias supervenientes, deverd comunicar imediatamente o fato aocs Titulares de CRA,
pedindo sua substituigdo, que deverd ocorfer no prazo méximo de 30 (trinta) dias, dentro do qual
devera ser realizada Assembleia Geral de Titulares de CRA para a escolha do novo agente fiduciario.

12.6.  Aos Titulares de CRA € facultado proceder 4 substituicio do Agente Fiduciario e indicagdo
de seu eventual substituto, em Assembleia Geral de Titulares de CRA, especialmente convocada
pata esse fim, observando-se, para tanto, 0 mesmo quérum de aprovagio previsto na Cliusula 13.9
abaixo.

12.7. A substituicio do Agente Fiduciirio deveri ser objeto de aditamento a este Termo de
Securitizacio e deverd ser comunicada 2 CVM, nos termos do artigo 9 da Instrucio CVM 583, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro de referido aditamento junto ao Custodiante.

12.8.  Em caso de renincia, o Agente Fiduciatio se obriga a restituir, no prazo 05 (cinco) dias da
cfetivagao da renincia, a parcela da remuneragio correspondente ao perfodo entre a data da
efetivagio da rendncia e a data do proximo pagamento, cujo valor serd calculado pro rata femporis
com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

12.9. Nos casos de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiducidrio
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagio para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, conforme artigo 12 da Instrugio CVM 583
e do attigo 13, inciso II da Lei n® 9.514/97.

12.10. O Agente Fiducidrio nio fard qualquer juizo sobre a orientacio acerca de qualquer fato da
Emissio que seja de competéneia de defini¢io pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tio-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste
sentido, o Agente Fiducidrio nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos jutidicos decorrentes do estrito cumptimento das orientagdes dos Titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuals prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto zos
titulares de CRA ou 2 Emissora. A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucio
CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

12.11. O Agente Fiducidrio nio serd responsavel pot vetificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagles técnicas e financeiras constantes de qualquer
docurmento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, tetificar ou
ratificar as informacgdes do Termo de Securitizacio ¢ dos demais Documentos da Emiss3o.

12.12. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que ctiatem responsabilidade
54



para os Titulares de CRA e/ou exonerarem tetceiros de obrigacbes para com eles, bem como
aqueles relacionados 20 devido cumprimento das obrigacies assumidas neste instrumento, somente
serio vilidos quando previamente assim deliberado pela maioria simples dos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.13. Remuneracio do Agente Fiducidrio. Serdo devidos ao Agente Fiduciirio honotatios pelo
desempenho dos deveres ¢ atribui¢es que lhe competem, bem como pela prestacio dos servigos de

digitagio, nos termos da legislagdo em vigor ¢ deste Termo de Secutitizacio, cotrespondentes a
parcelas anuais de R$ 18.500,00 (dezoito mil e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no
5° (quinto) Dia Ut contado da celebracio deste Termo de Securitizagio, ¢ as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes, o que tepresenta, anualmente, o equivalente a, aproximadamente, 0,08%
(oito centésimos pot cento) do Valor Total da Emissdo. Adicionalmente, o Agente Fiduciirio fard
jus, pela prestagio dos servigos de digitagio, de remuneracio cotrespondente a R$500,00
{quinhentos reais) mensais, 0 que tepresenta, anualmente, o equivalente a, aproximadamente, 0,03%
(trés centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

12.14. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagio acumulada do IPCA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacio, pelo indice que vier 2 substitui-lo, a partir da
data do ptimeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessatio. A remuncracio serd devida mesmo apés o vencimento final de todos os CRA, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcio em relacfio a emissio,
remuneracio essa que serd calculada pro rafu die.

12.15. As parcelas citadas nos itens acima, serdo actescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢io a0 Programa de Integracio Social), COFINS (Contribuigio
para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicio sobte 0 Lucro Liquido) e o IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venbam a incidir sobre a
temuneracio do Agente Fiduciatio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

12.16. A primeira parcela dos honoririos devidos ao Agente Fiducidtio podera ser faturada por
qualquer empfesa do grupo econdmico, incluindo, mas nio se limitando, & Vortx Servigos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNP]/ME n® 17.595.680/0001-36.

12.17. BEm caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirio multa contratual de 2% (dois pot cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratétios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio
monetiria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

12.18. A remuneracio do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagiio a0 seu pagamento por um periodo supedot a 30 (trinta) dias, serd
reembolsada nos termos deste Termo de Securitizagao.
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12.19. Despesas. O Agente Fiduciario serd ressarcido, na forma prevista na Cldusula 19.2 deste
Termo de Securitizacio, de todas as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para
prestar os servigos descritos nesta cliusula e proteger os diteitos e interesses dos Titulares de CRA.
Sio exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario:

(1L publicacio de relatorios, avisos e notificactes, despesas cartoririas, conforme previsto neste
Termo de Secutitizacio ¢ na legislagio aplicivel, ¢ outras que vierem a set exigidas pot
regulamentos apliciveis;

(i) despesas com conferéncias € contatos telefonicos;
(iti) obtencio de certiddes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos; e
(iv) locomocdes entre estados da federagio, alimentagiio, transpottes ¢ respectivas hospedagens,

quando necessirias 20 desempenho das funcdes e devidamente comprovadas.

12.20. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA deverdo
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Titulares de CRA e,
posteriormente, conforme previsto em fei, ressatcidas nos termos da Cliusula 19.2 deste Tetmo de
Securitizacio. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA, correspondem a depdsitos,
custas ¢ taxas judicidrias nas agbes propostas pelo ou contra o Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos Titulares de CRA. Os honoririos de sucumbéncia em agOes
judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de CRA, bem como a remunetacio do Agente
Fiducidfio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio a0 pagamento
desta por um periodo superior a 30 (rinta) dias, podendo o Agente Fiducidtio solicitar garantia dos
Titulares de CRA para cobertura do tisco de sucumbeéncia.

13. ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA desta Emissdo poderio, a qualquer tempo, reunit-se em assembleia, a
fim de deliberarem sobte a matéria de interesse da comunhio dos Titulares de CRA (“Assembleia
Geral dos Titulares de CRA”).

13.1.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA serd convocada para quaisquer dos fins previstos
no presente Termo de Sccuritizagdo, sem prejuizo de quaisquer outras hipéteses que 2
Emissora, o Agente Fiducidrio e/ou os Tiwlares de CRA julguem necessarias.

132. A Assembleia Geral de Titulares de CRA podeti ser convocada (i) pelo Agente Fiduciirio,
(ii) pela Emissora, ou (iif) por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% {cifco por cento)
dos CRA em Circulacio, na forma prevista na Cliusula 13.4 abaixo, sem prejuizo do disposto na
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Clausulz 12.4.1.

13.2.1 Para fins de cilculo de quorum de convocagio, instalagido e deliberagdo, consideram-se como
CRA em Circulacio todos os CRA subscritos, excluidos aqueles mantidos em tesouraria pela
Emissora e os de titularidade de (i) qualquer detentor de CRA em situagio de conflito de
interesses previstas no artigo 6° da Instrugio CVM 583 ¢ no artigo 27 da Instrucio CVM 600;
(i) controladas da Emissora; (ili} coligadas da Emissora; ¢ (iv) controladoras da Emissora
{ou grupo de controle da Emissora ou controladas) (“CRA em Circulagio™).

13.3.  Aplicar-se-4 4 Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, ¢ no que nio for
contritio a este Termo de Securitizacio, o disposto na Lei n® 9.514/97, bem como o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas

134. A convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA far-se-4 mediante edital publicado
em jornal de grande circulacio utilizado pela Emissora para a divulgagio de suas informages
societarias, pot 3 {trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias contados da primeira
publicacdo e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias contados da data da segunda publicagio, € se
instalard, em primeira convocagio, com a presenca dos Titulares de CRA que representem, no
minimo, maioria absoluta dos CRA em Circulacio €, em segunda convocagio, com qualquer
nimero de presencga, sem prejuizo do disposto no artigo 26, §4° da Instrugio CVM 600.

13.5. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acotdo com quem 2
tenha convocado, respectivamente, (i) ao Diretor da Emissora; (if) ao Agente Fiduciario; ou (1) ao
Titular de CRA eleito pelos Titulares de CRA presentes.

13.6. A Emissora e/ou os Titulares de CRA poderao convidat representantes da Devedora e/ou
Custodiante, bem como quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais de Titulares de
CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem
do dia.

13.7. O Agente Fiduciirio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais de Titulares de CRA
e prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

13.8. Cada um dos CRA em Circulacdo comresponderd a um voto, sendo admitida a constituigdo
de mandatirios, observadas as disposi¢des dos pardgrafos primeiro ¢ segundo do artigo 126 da Lei
das Sociedades por Agdes.

13.9. Toda e qualquer matéria submetida a deliberagio dos Titulares de CRA deveri ser aprovada
pelos votos favoraveis da maioria dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Geral de Titulares
de CRA, salvo se outro quérum for exigido neste Termo de Securitizagio ou na legislacio aplicavel.

13.10. Para efeito da constituicio de quaisquer dos qudruns de instalagio e/ou deliberagio da
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Assembleia Geral de Titulares de CRA, os votos em branco também deverdo ser excluidos do
calculo do quérum de deliberagio da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

13.11. Para efeito da constitui¢io dos quéruns de instalacio ¢/ou deliberagdo da Assembleia Geral
de Titulares de CRA nas quais os efeitos da discussdo ¢/ou deliberacdo de uma ou mais matérias
constantes na ordem do dia recaiam sobre apenas uma das Séries, os respectivos quoruns instalagio
e¢/ou delibetagio deverio ser afetidos com base no percentual da respectiva Série afetada.

13.12. Estardo sujeitas a4 aprovagdo na Assembleia Geral de Titulares de CRA a declaragio de
vencimento antecipado das obrigagdes constantes deste Termo de Securitizacio, conforme
estabelectdo neste Termo de Securitizaczo.

13.13. As deliberacSes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os quéruns estabelecidos
neste Termo de Securitizacio, serdo extstentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a
todos os titulares dos CRA em Circulagio, independenternente de terem comparecido 4 Assembleia
Geral de Titulares de CRA ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Titulares de
CRA.

13.14. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo de Securitizagdo, sera
considerada regular a Assembleia (eral de Titulares de CRA a que comparecerem os titulares de
todos os CRA, sem prejuizo das disposi¢ces relacionadas aos quéruns de deliberacio estabelecidos
neste Termo.

13.15. O presente Termo de Securitizagio e os demais documentos relativos 4 presente Emissdo
poderio ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia Geral de Titulares de CRA,
semapre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as
exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares, e/ou se ji se encontre
expressamente previsto nos fespectivos instrumentos ou, desde que as mesmas ndo afetem,
negativamente, o equilibrio econdmico financeiro dos CRA e do Patrimonio Separado; (i) de
realizacdo de ajustes formais aos procedimentos da Emissdo; e (i) demais itens previstos no artigo
23 da Instrucio CVM 600.

13.16. Nio obstante o acima disposto:
) as Assembleias Gerais de Titulares de CRA deverdo ser realizadas na sede da Emissora, ¢
quando ndo for possivel na localidade indicada na convocagio, nos termos do artigo 124,

§2° da Lei das Sociedades por Agdes;

(i) aplicar-se-a 4s Assembleias Crerais de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AcSes para assembleia geral de acionistas; e

(iif} serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora em quaisquer Assembleia
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Geral de Titulares de CRA, 2 exce¢do daquelas convocadas pela propria Emissora, quando
sua presenca serd obrigatéria.

14. FATORES DE RISCO

14.1  As Partes concordam que os fatores de tisco relacionados a presente operagio estio
descritos no Anexo III a0 presente Termo de Securitizacio.

15. DISPOSICOES GERAIS

15.1  Caso qualquer das disposigSes ora aprovadas venha a set julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigdes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢bes afetadas por outras que, na medida do possivel,
produzam o mesmo efeito.

15.2  Qualquer modificacio ao presente Termo de Securitizacio somente serd vilida se realizada
pot escrito € com a concordincia de todas as Partes que assinam o presente, exceto pelo quanto
previsto na Clausula 13.15 acima.

15.3  Todos os documentos e as comunica¢des, sempre feitos por esctito, assim como os meios
fisicos que contenham documentos ou comunicagSes, a serem enviados para qualquer das Partes

sob o presente Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(a) para a Emissora:

Travessia Securitizadora S.A.

Rua Conselheito Crispiniano, n® 105, Conj.43, Sala 5, Repiblica
CEP 01.037-001, Sao Paulo - SP

At.: Vinicius Bernardes Basile Silveira Stopa

Telefone: (11) 4115-8700

E-mail: ri@grupotravessia.com

(b) para o Agente Fiducidrio:

Vartx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida.
Av. Brigadeito Faria Lima, n® 2277, 2° andat, Jardim Paulistano
CEP 01.452-000, S0 Paulo — SP

At Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7163

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.bt; pu@votts.com.br

(©) para o Escriturador e Custodiante:



Mercantil do Brasil Corretora S.A. — Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
Rua Rio de Janeiro, n® 654, Centro

CEP 30.160-912, Belo Hordzonte - MG

At.: Camila Aradjo

Telefone: (31) 3057-6732

E-mail: camila.aragjo@mercantil.com.br

(d) para a Devedora:

Distribuidora Rio Branco de Petroleo Ltda.
Avenida Rio Grande, n® 5.000, Distritc Industral IT1
CEP 38.001-970, Uberaba - MG

At.: Wagner Maneira

Telefone: (34) 3325-9500

E-mail: wagner@riobrancopetroleo.com.br

(e) para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio

Praca Antonio Prado, n® 48, 2° andar

CEP 01010-901, Sdo Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos ¢ Fundos - SCF
Fone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliatios@b3.com.br

15.3.1 Os documentos e as comunicacdes, assim como os meios fisicos que contenham

documentos ou comunicaches, serao considerados entregues quando recebidos sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Corteios e

Telégrafos, bem como por telegrama ou correio eletrénico, nos endetecos acima.

154 Nio se presume remincia a qualquer dos direitos decotrentes do presente Termo de

Securitizagdo, Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissao no exercicio de qualquer direito,

faculdade ou remédio que caiba aos Titulares de CRA em razio de qualquer inadimplemento das

obrigacSes da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado como

rentincia 208 tnesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituirdi novagdo ou

precedente no tocante a qualquer outro inadjmplemento ou atraso.

15.5 As Partes declaram, miitua e expressamente, que este Termo de Securitizagio foi celebrado

respeitando-se os principios de proptiedade ¢ de boa fé, por livre, consciente ¢ firme manifestacao

de vontade das Partes ¢ em petfeita relagao de equidade.
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15.6 O ptesente Termo de Securitizagio é firmado em cariter irtevogivel e irretrativel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

157 A Emissora ndo poderi alienar ou ceder este instrumento ou os CRA, no todo ou em parte,
ou qualquer direito ou obrigacio decorrente deste instrumento ou dos CRA, sem o consentimento
prévio da totalidade dos titulares de CRA em Circulagio. Os Titulares de CRA poderio alienar ou
ceder este instrumento ou os CRA, no todo ou em parte, ou qualquer diteito ou obrigacio
decorrente deste instrumento ou dos CRA sem a necessidade de obtencio de consentimento prévio
da Emissora.

16. TRIBUTACAO REFERENTE AOS DETENTORES DOS CRA

16.1  Nos termos da legislagio concernente 2 matéria, como regra geral, os rendimentos e ganhos
de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em decorténcia de seu investimento
nos CRA devem compor o lucro presumido ou real e a base de calculo da Contribuigio Social sobre
o Lucro Liquido - CSLL. Além disso, de acordo com o posicionamento da Secretaria da Receita
Federal do Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital devem ser tributados pelo IRRF a aliquotas
regressivas de 22,5% (vinte e dois ¢ meio por cento) até 180 (cento e oitenta) dias, de 20% (vinte
por cento) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias, de 17,5% (dezessete e
meio por cento) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias, e de 15% (quinze
por cento) acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Ndo obstante a referida regra geral do IRRF,
regras especificas de tributacio sio aplicaveis a cada pessoa juridica Titular de CRA, conforme sua
qualificacio. Dependendo da pessoa juridica Titular de CRA, seus rendimentos poderdo nio ser
tributados pela contribuigio ao Programa de Integracdo Social — PIS, Contribuigio para
Financiamento da Seguridade Social ~ COFINS (pessoas juridicas em geral sujcitas ao regime
cumulativo), ou ser tributados por essas contribuicdes 3 aliquota zero (pessoas juridicas em geral
sujeitas ao regime ndo-cumulativo).

16.1.1 Os Titulares de CRA pessoas fisicas residentes no Brasil terdo os rendimentos produzidos
pelos CRA isentos de IRRF (e na declaragio de ajuste anual) conforme artigo 3°, inciso IV,
da Lei n° 11.033/04. De acordo com a posicio da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tal
isen¢do abrange rendimentos, mas ndo se aplica ao ganho de capital anferido na alienacio
ou cessio dos CRA, que devera ser trbutado pelo IRRF de acordo com as aliquotas
regressivas constantes da Clausula 16.1 acima, conforme o prazo da aplicagio.

16.1.2 A aquisicio, cessdo, resgate, repactuacdo ou pagamento para liquidagio de titulos ¢ valores
mobilidrios estd sujeita a incidéncia do Imposto sobte Operagoes Relativas a Titulos ¢
Valores Mobilidrios. Atualmente, aplica-se aliquota zero para operacbes com CRA. A
referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% (um e meio por cento) ao dia,
por meio de decreto presidencial.

16.1.3 A liquidacio de operacdo de cimbio relativa ao ingresso de recursos no Brasil para
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investimento em CRA sc sujeita 20 1OF/Cambio 2 aliquota de 6% (seis por cento). A
liquidagio da operagio de cAmbio para saida de recursos relativa a0 mesmo investimento se
sujeita ao IOF/Cambio a aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode ser aumentada a
qualquer tempo para até 25% (vinte e cinco por cento), por meio de decreto presidencial.

16.1.4 As informacGes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos principais
tributos apliciveis aos investimentos em CRA. Cada Titular de CRA deve avaliar os
impactos tributirios relativos a0 seu investimento particular, ndo devendo considerar
unicamente as informacdes acima. Recomenda-se que cada investidor consulte seus
proprios assessotes quanto 4 tributacio a que deve estar sujeito na qualidade de Titular de
CRA, levando em consideracio as circunstincias especificas de seu investimento. Além
disso, ressaltamos que as regras de tributacdo de investimentos em CRA estio sujeitas a
modificacio.

17. LEI APLICAVEL

17.1  Bste Termo de Secutitizacdo e os CRA sio regidos pelas leis da Repiblica Federativa do
Brasil.

8. TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAC ESPECIFICA

18.1 Os CRA constituem titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 36 da Lei n®
11.076/04, reconhecendo as Partes desde j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, que as obtigaces assumidas nos termos deste instramento comportam execucio especifica
¢ se submetem as disposigdes aplicaveis do Codigo de Processo Civil.

19. DESPESAS E FUNDO DE DESPESAS

191, A FEmissora deduziri do Preco de Aquisicgio dos CDCAs, proporcionalmente aos
respectivos valores nominais, o Valor Minimo do Fundo de Despesas para a constitnigdo do Fundo
de Despesas, conforme expressamente autorizado pela Devedora nos termos dos CDCAs, devendo
ser deduzidos de tal montante todos os custos de despesas indicados na Cldusula 3.3.5 e seguintes
dos CDCAs, os quais incluem, inter alia:

@ despesas decorrentes da emissio dos CRA e dos CDCAs, bem como da colocagio piiblica
dos CRA, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3, ou quaisquer outros
cartérios de registro em decorréncia do registro dos CDCAs e dos CRA;

61y} remuneracio da Emissora pela Emissio dos CRA;
(iti) todas as despesas de responsabilidade do Patriménio Separado, conforme listadas nesta
Clausula 19;
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(iv) despesas de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios 2 Emissio, tais como os
atos societirios da Emissora, da Devedora e dos Avalistas, conforme o caso;

(V) custos inerentes & realizacio de Assembleia Geral dos Titulares de CRA;
{vi) liquidagio, registro, negociagio e custodia dos CRA;

(vi)  quaisquer tributos ou encargos, presentes € futuros, que sejam ou venham a ser imputados
por lei 3 Emissora e/ou ao Patrimbnio Separado e que possam afetar adversamente o
cumptimento, pela Emissota, de suas obtigagSes assumidas neste Termo de Secutitizagao;

(vil) honorarios e despesas com a contratacio dos prestadores de servicos da Emissio, bem
como com os sistemas de distribuicio e negociagio dos CRA nos mercados primitio e

secundario, conforme o caso; e
(ix) quaisquer tributos incidentes na e decorrentes da emissdo dos CDCAs e dos CRA.

19.2.  Quaisquer despesas nio mencionadas na Cliusula 19.1 acima e relacionadas a Oferta
Restrita setfo arcadas exclusivamente na seguinte ordem: (2) pelo Fundo de Despesas e, quando
exaurido; caso ndo recomposto, (b) diretamente pela Devedora ou pelos Avalistas; ¢ (c) pelo
Patriménio Separado, nesta tltima hipétese, apepas quando tais despesas forem préprias ao
Patriménio Separado e/ou cxigiveis para sua boa administragio, tais como: (@) registro de
documentos, notificacées, extracio de certidGes em geral, reconhecimento de firmas em cartotios,
copias autenticadas em cartétio ¢/ou reprograficas, emolumentos cartorifios, custas processuais,
peticiais e similares; (if) contratagdo de prestadores de servigos nio determinados nos Documentos
da Emissio, inclusive assessotes legais, agentes de auditoria, fiscalizagio e/ou cobranca; (ii)
despesas telacionadas ao transporte de pessoas (viagens) ¢ documentos (corteios e/ou motoboy),
hospedagem e alimentagio de seus agentes, estacionamento, custos com telefonia, conference call; (iv)
publicagées em jornais e outros meios de comunicagao, bem como locagio de imével e contratagdo
de colaboradores para realizagio de Assembleias Gerais de Titulares de CRA, e (v) demais despesas
previstas nas Clausulas 12.13.5 e 12.13.6 acima.

19.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida & Emissora, os débitos em
atraso estardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

19.4. Todos os valotes referidos na Clausula 19.2 acima serdo acrescidos dos impostos que
incidem sobte a2 prestacio desses servigos, tais como ISS (Impostos sobre Servigos de Qualquer

Natureza), CSSL (Contribuicio Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicio a0 Programa de
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Integracio Social), COFINS (Contribuicio pata Financiamento da Seguridade Social), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracio da Emissota, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

20. FORO

20.1  Fica cleito o foro da comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Termo de Securitizagdo, com exclusdo de qualquer outro,

pot mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Tetmo de Secutitizacio, em 4
(quatro) vias de igual teot e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sio Paulo, 20 de janeiro de 2020.

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]
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(Pédgina de assinaturas 1/3 do Termo de Securitizagio de Direitos Creditirios do Agronegicio da 1°
(brimeira) ¢ 2° (segunda) Séries da 2° (segunda) Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da
Travessia Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditirios do Agronegicio Emitidos pela
Distribuidora Rio Branco de Petrileo Lida.)

EMISSORA:

/ TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A.
y MUAA M;é 714
Nome: [ /

Cargo:

5.STOPA
ws 8.8
v \N\%G.S‘ﬁ 8602 ssPOI:P
RS or TR B
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(Pégina de assinaturas 2/3 do Termo de Securitizagio de Direitos Creditorios do Agronegicio da 1°
(primeira) e 2° (segunda) Séries da 2° (segunda) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Travessia Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditirios do Agronegicio Emitidos pela
Distribuidora Rio Branco de Petrileo 1.tda.)

AGENTE FIDUCIARIO:

VORTX DISTRIBUI RA IB i LOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

) Marcio Lopes g iXei

. 0s Santos Teixgira

Cargo: . RG: 46.894.863-5
CPF: 369.268.408-81

Flavio Scarpelli ouza
CPF: 293.224.508-27
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditirios do Agronegicio da 1°
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ANEXO II

CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS DE AMORTIZAGAQ ORDINARIA E JUROS

REMUNERATORIOS
CRA da Primeira Série
Porcentagem do saldo do
Data do Pagamento Juros Valor Nominal Unitatio
20/02/2020 Sim 12,0833%
20/03/2020 Sim 2,1276%
20/04/2020 Sim 2.1739%
20/05/2020 Sim 2,2222%
22/06/2020 Sim 2,2727%
20/07/2020 Sim 2,3255%
20/08/2020 Sim 2,3809%
21/09/2020 Sim 2,4390%
20/10/2020 Sim 2,5000%
20/11/2020 Sim 2,5641%
21/12/2020 Sim 2,6315%
20/01/2021 Sim 2,7027%
22/02/2021 Sim 27777%
22/03/2021 Sim 2,8571%
20/04/2021 Sim 2.9411%
20/05/2021 Sim 3,0303%
21/06/2021 Sim 3,1250%
20/07/2021 Sim 3,2258%
20/08/2021 Sim 3,3333%
20/09/2021 Sim 3,4482%
20/10/2021 Sim 3,5714%
22/11/2021 Sim 3,7037%
20/12/2021 Sim - 3,8461%
20/01/2022 Sim 4,0000%
21/02/2022 Sim 4.1666%
21/03/2022 Sim 4.3478%
20/04/2022 Sim 4,5454%
20/05/2022 Sim 4,7619%
20/06,/2022 Sim 5,0000%
20/07/2022 Sim 5,2631%
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22/08/2022 Sim 5,5555%
20/09/2022 Sim 5,8823%
20/10/2022 Sim 6,2500%
21/11/2022 Sim 6,6666%
20/12/2022 Sim 7,1428%
20/01/2023 Sim 7,6923%
22/02/2023 Sim 8,3333%
20/03/2023 Sim 9,0909%
20/04/2023 Sim 10,0000%
22/05/2023 Sim 11,1111%
20/06/2023 Sim 12,5000%
20/07/2023 Sim 14,2857%
21/08/2023 Sim 16,6666%
20/09/2023 Sim 20,0000%
20/10/2023 Sim $25,0000%
20/11/2023 Sim 33.3333%
20/12/2023 Sim 50,0000%
Data de Vencimento dos )
CRA da Primeira Série Sim 100,0000%
CRA da Segunda Série

Data do Pagamento

Juros Remuneratérios

Porcentagem do saldo do
‘Valor Nominal Unitério

20/02/2020 Sim 1,6666%
20/03,/2020 Sim 1,6949%
20/04/2020 Sim 1,7241%
20/05/2020 Sim 1,7543%
2270672020 Sim 1,7857%
20/07/2020 Sim 1,8181%
20/08/2020 Sim 1,8518%
21/09/2020 Sim 1,8867%
20/10/2020 Sim 1,9230%
20/11/2020 Sim 1,9607%
21/12/2020 Sim 2,0000%
20/01/2021 Sim 2,0408%
22/02/2021 Sim 2,0833%
2270372021 Sim 2,1276%
20/04/2021 Sim 2,1739%
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2070572021 Sim 2.2222%
21/06/2021 Sim 22727%
20/07/2021 Sim 2.3255%
20708,/2021 Sim 2,3809%
20/09/2021 Sim 2,4390%
20/10/2021 Sim 2,5000%
22/11/2021 Sim 2.5641%
20/12/2021 Sim 2,6315%
20/01/2022 Sim 2.7027%
21/02/2022 Sim 2.7777%
21/03/2022 Sim 2.8571%
20/04/2022 Sim 2.9411%
20/05/2022 Sim 3,0303%
20/06/2022 Sim 3,1250%
20/07/2022 Sim 3.2258%
22/08/2022 Sim 3,3333%
20/09/2022 Sim 3 4482%
20/10/2022 Sim 35714%
21/11/2022 Sim 3.7037%
20/12/2022 Sim 3.8461%
20/01/2023 Sim 4,0000%
2270272023 Sim 4,1666%
20703/2023 Sim 4,3478%
20/04/2023 Sim 4,5454%
22/05/2023 Sim 47619%
20/06/2023 Sim 5,0000%
20/07/2023 Sim 5,2631%
21/08/2023 Sim 5.5555%
20709/2023 Sim 5,8823%
20/10/2023 Sim 6,2500%
20/11/2023 Sim 6,6666%
20/12/2023 Sim 7,1428%
22/01/2024 Sim 7.6923%
20/02/2024 Sim 8.3333%
20/03/2024 Sim 9.0909%
22/04/2024 Sim 10,0000%
20/05/2024 Sim 11,1111%
20/06,/2024 Sim 12,5000%




22/07/2024 Sim 14,2857%
20/08/2024 Sim 16,6666%
20/09/2024 Sim 20,0000%
21/10/2024 Sim 25,0000%
20/11/2024 Sim 33,3333%
20/12/2024 Sim 50,0000%
Data de Vencimento dos Sim 100,0000%

CRA da Segunda Série
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ANEXOIII

FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve uma séfie de riscos que deverdo ser observados pelos
potenciais Investidores Profissionais. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se telacionam 2
Emissora, a2 Devedora, 2os Avalistas e aos préprios CRA objeto da Emissdo. Os potenciais
Investidores Profissionais devem ler cuidadosamente todas as informacGes que estdo descritas
neste Termo de Securitizacio, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros
profissionais que julgarem necessdrios antes de tomarem uma decisio de investimento.
Exemplificamos abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na aquisigio

dos CRA:
Riscos da Operagio de Securifizagido

1. Recente desenvolvimenty da securitizacao de direitos oreditdrios do agronegdcio. A securitizagdo de
direitos creditédos do agronegécio é uma operagio recente no Brasil. A Lei n® 11.076/04,
que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004, Entretanto, sé
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do .agronegécio nos
dltimos anos. Além disso, a securitizagio € uma opeta¢io mais complexa que outras emissdes
de valores mobilidrios, ji que envolve estruturas juridicas que objetivam a segtegacio dos
riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor e créditos que lastreiam a emissio.
Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda nfio se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer sitnacdes em que
ainda nio existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores dos CRA,
uma vez que o Poder Judicidrio poders, ao analisar a Oferta Restrita € os CRA e interpretar as
normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoriveis aos interesses dos investidores
dos CRA.

2. Inexcisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitivagde. Toda a arquitetura do
modelo financeiro, econémico e juridico desta emissdo considera um conjunto de rigores e
obrigacbes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por
dirctrizes a legislacdo em vigor. Em razio da pouca maturidade ¢ da falta de tradi¢io e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange 2 este tipo de operagio
financeira, em situagdes de sfress poderd haver perdas por patte dos titulares de CRA em razido
do dispéndio de tempo e recursos para promogio da eficicia da estrutura adotada para os
CRA, na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais
de quaisquer de scus termos e condicdes especificos.
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3. A regulamentagio espectfica acerca das emissies de certificados de recebiveis do agronegdeio & muito
recente e ainda nio foi testada no mercado. A atividade de secutitizagio de créditos do agronegicio
esta sujeita 4 Lei n® 11.076/04 € 4 regulamentacio da CVM, no que se refere a distribuicSes
piblicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Até 1° de agosto de 2018, data da
edicio da Instrucio CVM 600, inexistia regulamentacio especifica para estes valores
mobilidtios e suas respectivas ofertas ao piblico investidot, de forma que 2 CVM, por meio
do comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendia que os dispositivos da Instrugdo CVM 414, norma aplicivel aos certificados de
recebiveis imobilidtios, seram apliciveis, no que coubessem, as ofertas ptblicas de
certificados de recebiveis do agronegécio e seus respectivos emissores. Ainda ndo se tem
certeza dos efeitos que a Instrugio CVM 600 terd para as operagSes havidas sob sua égide, na
medida em que a regulamentacio € nova e sua aplicagio aos CRA ainda seré verificada pelos
players do mercado.

Riscos dos CRA ¢ da Oferta

1. Riscos Gerais, Os riscos a que estio sujeitos os Titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluit, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condicGes
climiticas desfavorivels, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o0s
produtores do setor agticola, redugdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concesso de crédito que possam afetar 2
renda da Devedora, de suas controladas e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor a que se destina o
financiamento objeto da captagio de recursos viabilizada pela securitizacio objeto deste
Termo de Secutitizacio. Adicionalmente, falhas na constitui¢io ou formalizagio do lastro da
Emissio, inclusive, sem limitagdo, os CDCAs, bem como a impossibilidade de execugio
especifica de refetido titulo e dos Direitos Creditétios, caso necessaria, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

2. Falta de lignide dos CRA. O modelo de financiamento no mercado de capitais pot
meio de CRA ainda ¢ incipiente no Brasil. Desta forma, o mercado secundirio existente no
Brasil para negociacio de certificados de recebiveis do agronegécio aptresenta baixa liquidez e
nio h4 nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociaches dos CRA
que possibilite aos Titulares de CRA sua alienagio nas condi¢Ges que entendam convenientes.

3. Qubram de deliberagio em Assembleia Geral de Titulares de CRA. Algumas deliberagdes a
serem tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizagio. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser
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obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavorivel, nio havendo
mecanismos de venda compulsétia no caso de dissidéncia do titular do CRA em determinadas
matérias submetidas 2 deliberagio em Assembleia Geral de Titulares de CRA. Além disso, a
operacionalizagio de convocagio e realizacio de Assembleias Gerais de Credores poderi ser
afetada negativamente em razio da grande pulverizacio dos CRA, o que levari a evenmal
impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

4. Risco de Adogio da Taxa DI para cdlculs da Remuneragio. A Stmula n.° 176, editada pelo
Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula 2 cldusula que sujeita o devedor ao
pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida stimula nio
vincula as decisGes do Podet Judiciario e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se
discutia a validade da aplicagio da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
opera¢des bancirias ativas. H4 a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, 2 Stmula n.°
176 vit a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI nio é vilida como
fator de remuneragio dos CRA. Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judicidtio para substituir a Taxa DI, poderi (i) ampliar o descasamento
entre os valores pagos no idmbito dos Direitos Creditérios e a remuneracio dos CRA; e/ou
(i) conceder aos Titulares de CRA Juros Remuneratérios inferiores 3 atual remuneracio dos
CRA, bem como limitar a aplicagio de fator de juros limitado 2 1% (um por cento) ao maés,
nos termos da legislagio brasileira aplicivel 2 fixacio de juros remuneratérios. Ainda, como
os Direitos Creditérios serdo adquiridos com a aplicacio de uma taxa de desconto pré-fixada,
o descasamento da taxa aplicada na aquisicio dos Direitos do Agronegdcio e as taxas de jutos
aplicadas nos CRA, em especial 2 Taxa DI, poderi gerat recursos financeiros insuficientes
para o pagamento da totalidade dos valores devidos nos CRA.

5. Néo realizaio adequada dos procedimentos de execuedo e alrase #o recebimento de recwrsos
decorrentes dos Direitos Creditirios. A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios, e
o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Titulates de CRA e caso esteja
administtando o Patriménio Separado, sio responsdveis por realizar os procedimentos de
execugio dos Diteitos Creditérios, de modo a garantir a satisfacio do crédito dos Titulares de
CRA. A realizagio inadequada dos procedimentos de execucio dos Direitos Creditétios por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciirio, em desacordo com a legislagio ou
regulamentagio aplicivel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente,
em caso de atrasos decorrentes de demora em razio de cobranga judicial dos Direitos
Creditérios ou em caso de perda dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios
também pode ser afetada a capacidade de satisfacio do crédito, afetando negativamente o
fhuxo de pagamentos dos CRA.

6. A capacidade da Emissora em honrar suas obrigagies decorrentes dos CRA esti diretamente
relacionady @ suficitncia do Patriminio Separado. Os CRA sio lastreados nos Direitos Credit6tios
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emitidos pela Devedora. A vinculagio dos Direitos Creditérios aos CRA se di por meio da
instituicio de regime fiducidrio, sendo que, os Direitos Creditorios constituem Patrimonio
Separado do patriménio da Emissora. Os Direitos Creditérios, por sua vez, representam
direitos creditérios oriundos dos CDCAs detidos pela Emissora. O Patriménio Separado
constituido em favor dos Titulates de CRA da presente Emissdo nio conta com qualquer
garantia adicional ou coobrigagdo da Emissora. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento
dos CRA, os Titulares de CRA terfo ao seu dispor somente os Direitos Creditérios para a
recuperagio dos montantes que lhes forem devidos consoante a Emissio, ressaltando-sc aqui
que, nessas hipdteses, nio hi garantia de que a Devedora terd recursos suficientes para honrar
os pagamentos devidos nos termos dos Diteitos Creditétios, devendo-se considerar, ainda,
que os Contratos Lastro que lastreiam os CDCAs sdo contratos nio performados, nem de
que as demais garantias dos Direitos Creditérios sejam suficientes para hontar integralmente
os valores devidos aos Titulares de CRA sob esta Emissio.

7. Vencimento antecipado dos CRA em fungdo do inadimplemento ef on vencimento antecipado dos
Direitos Creditérios. Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios, cujos valores, por lei,
devem ser suficientes para cobsir os montantes devidos nos termos dos CRA durante todo o
prazo da Emissdo. Assim, ainda que haja, nesta data, em atendimento aos termos da Lei n®
11.076/94, o total lastreamento dos CRA, nio existe garantia de que estes nido possam sofrer
intetrupgdes ou inadimplementos em seus respectivos fluxos de pagamento. Caso se
verifiquem quaisquer de tais hipdteses na prética, poderia haver vencimento antecipado de
algum dos ativos integrante dos Direitos Creditétios, frustrando o seu fluxo de pagamento, e,
consequentemente, o vencimento antecipado dos CRA, gerando assim potenciais
consequéncias adversas aos titulates destes tltimos. Logo, se por qualquer razio se der o
inadimplemento e/ou vencimento antecipado de alguns dos ativos integrantes dos Direitos
Creditérios, os valores e direitos constantes dos CRA igualmente terfo vencimento
antecipado, dada a impossibilidade legal de subsisténcia e/ou circulagio dos CRA sem o
devido lastro, gerando, com isto, potenciais impactos adversos para os seus titulares. O
vencimento antecipado de algum dos ativos integrantes dos Direitos Creditérios podera fazer
com que os Titulares de CRA rececbam seus correspondentes recursos antes da data
ofiginalmente prevista para vencimento. Nesta hipétese, os Titulares de CRA poderdo sofrer
perdas caso, por exemplo, nio consigam reinvestir 0S rfeCUrsOS Pagos NOS MESMOS termos e
condi¢des econdémicos dos CRA.

8. Processos ¢ Contingénetas Envolvendo a Devedora ¢ os Avalistas: Ndo hia como assegurar que,
na data de celebracio do Termo de Securitizacio, 2 Devedora e os Avalistas ndo estejam
envolvidos em processos judiciais ou administrativos. Caso a Devedora e os Avalistas sejam
autuados, processados, ou alvo de procedimento judicial ou administrativo similar por patte
das autoridades competentes, ou, ainda, caso as atuais autuagdes ou processos, judiciais ou
administrativos relacionados i Devedora, aos Avalistas ou a Emissio tesultem em
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condenacio em valor material, o pagamento dos Direitos Creditorios €, consequentemente, o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Além disso, podem haver outros
passivos ou débitos com potencial risco de impactar negativamente a Emissdo, o pagamento
dos Direitos Creditérios representados integralmente pelos CDCAs e, consequentemente, 0
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. O processo de auditoria juridica
realizado pode ndo ser suficiente para verificar a eventual existéncia de fraude a execucio ou
fraude a credores na emissio dos CDCAs. Neste sentido, importante ressaltar que a auditoria
realizada no 4mbito da presente oferta ndo assegura que os CDCAs e os Contratos Lastro que
os lastrelam quaisquer 6nus ou gravames ¢ n3o tenham sido alocados para o pagamento de
qualquer outra divida ou emissio da Devedora ou dos Avalistas. Adicionalmente, a eventual
excussdo da gatantia fidejusséria poderd resultat na arrecadacio de valores inferiores ao
esperado, considerando que os Avalistas podem ter prestado garantia fidejusséria em favor de
outros credores.

9. Riscos operacionais relacionados ds Contas Vineuladas. Os recursos depositados nas Contas
Vinculadas serio diariamente transferidos para a Conta de Livre Movimentagio da Devedora
e/ou para a Conta de Livre Movimentagio da Rio Branco Derivados, conforme o caso, sendo
apenas transferidos para a Conta do Pattiménio Separado em caso de um Evento de Resgate
Antecipado Obrigatdtio, nos termos do Contrato de Servigos de Deposititio. A transferéncia
dos recursos das Contas Vinculadas para a Conta do Patriménio Separade depende de
procedimentos opetacionais do Banco Atrecadador, de modo que eventuais entraves poderdo
resultar em atrasos ou dificuldades na referida transferéncia, podendo mitigar 2 eficicia da
garantia constituida pela Cessdo Fiducidria de Recebiveis e, consequentemente, gerat riscos a
integral liquidagio dos CRA da Primeira Sérte.

10. Risco Relacionads ao Escopo Limitado da Auditoria: A auditoria realizada no dmbito da
presente oferta teve escopo limitado a certos aspectos legais, nio abrangendo todos os
aspectos relacionados 4 Devedora e a0s Avalistas, a exemplo da nio vetificagio de contratos
de financiamento e empréstimo porventura existentes e/ou prestagao de garantias a tais
operagdes. Adicionalmente, nfo foi vetificado no processo de auditoria juridica se os
Avalistas prestam garantia fidejussdtia em favor de outros credores, 0 que pode comprometer
seu patriménio. A pdo tealizacio de um procedimento completo de auditotia, pode gerar
impactos adversos para o investidor ¢ comprometer a regularidade da garantia fidejussoria
constituida no CDCA 1.

Risco Relativo ao Ambiente Macroeconémico

1. Interferincia do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileito tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de saltios, precos, cimbio, remessas de capital e limites a
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importacdo, entre outros, que podem causar cfeito adverso relevante nas atividades da
Emissora e da Devedora. As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da
Emissora e da Devedora poderio ser prejudicados de maneira relevante devido a
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tals como: (i) taxas de
juros; (ii) controles cambiais e restricBes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
irpostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacSes cambiais; (iv) inflagio; (v) liquidez dos
mercados financeiros ¢ de capitals domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criagio de estoques reguladores de commodities; e (viil) outros
acontecitentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. A incerteza quanto a implementa¢io de mudangas por patte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
pata a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatiidade do mercado de valores
mobilidrios brasileito, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderio prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e
da Devedora.

2. Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo
de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condigSes econdmicas ¢
de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas € emergentes. Embora a
conjuntura econdmica desses pafses seja significativamente diferente da conjuntura
econbémica do Brasil, a reacio dos investidores 20s acontecimentos nesses outros paises pode
causar um cfeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidgrios das companhias
brasileiras. Crises em outros pafses de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu prego de mercado.
Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais
noticias ou indicios de corrupcio em companhias abertas ¢ em outros emissores de Htulos e
valores mobilidtios ¢ a ndo aplicagio rigotosa das normas de protegio dos investidores ou a
falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia
brasileira e em outras economias poderio influenciar o mercado de capitais brasileiro e
impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil.

3. Politica Econdmica do Governo Federal. A economia brasileira tem sido marcada por
frequentes e, por vezes, significativas intervenc¢bes do Governo Federal, que modificam as
politicas monetdrias, de crédito, fiscal e outras para influenciat a economia do Brasil, que
podem causar efeito adverso relevantes nas atividades dos envolvidos no presente Termo de
Securitizacdo. As agdes do Governo Federal para controlar a inflacio e efetuar outras
politicas envolveram, no passado, controle de salarios e preco, desvalorizagdo da moeda,
controles no fluxo de capital ¢ determinados limites sobte as metcadorias e servigos
importados, dentre outras. Nio temos controle sobre quais medidas ou politicas que o
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Governo Federal poder adotar no futuro e ndo podemos prevé-las. Os negécios, resultados
operacionais e financeiros e nosso fluxo de caixa podem ser adversamente afetados em razio
de mudan¢as na politica publica federal, estadual ¢/ou municipal, e por fatores tais como, mas
ndo limitados a variagio nas taxas de cdmbio, controle de cdmbio, indices de inflagdo,
flutuagGes nas taxas de juros, falta de liquidez nos mercados doméstico, financeito ¢ de
capitais, instabilidade de precos, politica fiscal e regime tributirio, ¢ medidas de cunho
politico, social € econdmico que ocorram ou possam afetar o Pafs. Efeitos da Politica Anti-
Inflacionaria: Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagio. A inflacio e as medidas
do Governo Federal para combate-la, combinadas com a especulagio de futuras politicas de
controle inflacionario, conttibufram para a incerteza econémica e aumentaram a volatlidade
do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Fedetal para controle da inflacio
frequentemente tém incluido 2 manutengio de politica monetiria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.
Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros,
interven¢io no metcado de cidmbio e acBes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter
um efeito material desfavorével sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam
esta Emissdo. Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflacio no futuro, é possivel
que 0 Termo de Securitizagdo e os documentos relacionados a este ndo sejam capazes de
acompanhar estes efeitos da inflacio. Como o repagamento dos investidores dos CRA estd
baseado na realizagio destes ativos, isto pode alterat o retorno previsto pelos investidotes dos
CRA.

4, Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem
sofrido desvalorizagbes recorrentes com relagao ao Délar e outras moedas fortes ao longo das
ultimas quatro décadas. Durante todo esse petiodo, o Governo Federal implementou diversos
planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes
tepentinas, minidesvalorizagdes periédicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de
didria a mensal), sistemas de mercado de cimbio flutuante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cimbio entre
0 Real e o Ddlar e outras moedas. As desvalotizagdes do Real podem afetar de modo
negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da
Devedora, podendo impactar o desempenho financeito, o prego de metcado dos CRA de
forma npegativa, além de restringit o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro
lado, a valorizacio do Real frente 20 Délar pode levar 4 deterioracio das contas correntes do
Pais ¢ da balanga de pagamentos, bem como 2 um enfraquecimento no ctescimento do
produto interno bruto gerado pela exportagio.

5. Reduzido de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual reducio do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode
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forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevagio significativa nos indices de inflacio brasileiros e a atual desaceleragio da
economia ameticana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar
os patamares de taxas de jutos, elevando despesas com emptéstimos ja obtidos e custos de
novas captagbes de recursos por empresas brasileiras.

6. A Devedora estd sujeita d instabilidade econdmica ¢ politica ¢ a outros riscos relacionados a operagies
Globais ¢ e mercados emergentes, a qual pods afelar adversaments a economia brasileira ¢ os negicios da
Devedora. Dado que a Devedora é empresa brasileira, estd vulnerivel a certas condi¢Ges
econdmicas, politicas ¢ de mercado volateis no Brasil e em outros metcados emergentes, que
poderio ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade da
Devedora de prosseguir com suas estratégias de negécios. Assim, a Devedora ests exposta
também 2 outros 1iscos, entte os quais:

) politicas e regulamentagSes governamentais com cfeitos sobre o setor agricola e
setores relacionados;

(i) aumento das proptiedades governamentais, inclusive por meio de expropriacio, e do
aumento da regulamentacio econémica nos mercados em que opera;

(3ii) tisco de renegociagio ou alteracio dos contratos e das normas e tarifas de
importagio, exportacio e transporte existentes;

(1) inflacdo ¢ condi¢Bes cconbmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais
de controlar a inflagdo, como a elevacio das taxas de juros e controles de salarios e
precos;

) bartciras ou disputas comerciais referentes a importaces ou exportacdes, como
quotas ou elevagbes de tatifas ¢ impostos sobre a importagio de commodities

agricolas e produtos de commodities;

{vi) alteragbes da legislacdo tributiria ou regulamentacdes fiscais potencialmente adversas
nos paises em que atua;

(Vi)  controle de cimbio, flutuagSes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas
governamentais sobre opera¢des internacionais; e

(vii)  instabilidade politica significativa.

81



A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que 2 Devedora atua ou em
outros mercados pata os quais a Devedora pretende se expandir podera afetar negativamente
suas receitas e resultados operacionats.

Riscos do Regime Fiducidrio

1. Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n.° 2.158-35 podem comprometer o regime fidncidrio
sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegério. A Medida Provisdria n.° 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelegam a
afetagio on a separagdo, a qaalguer titulo, de patriminio de pessoa fivica ou juridica nao produzem cfeitos em
relagio aos débites de natureza fiscal, previdencidria ou trabalbista, em especial quanto ds garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuides”. Adicionalmente, o parigrafo vinico deste mesmo artigo prevé
que “desta forma permanecem respondendn pelos débitos ali referidos a Yotalidade dos bens ¢ das rendas do
sufeito passivo, seu espilio ou suna massa falida, inclusive os que tenbham sido objeto de separagiio ou afetacio”
(grifo nosso). Nesse sentido, os Direitos Creditérios poderdo, nao obstante comporem o
Patriménio Separado, ser alcancados por credores fiscais, trabathistas e previdenciatios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciatios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidiria e subsididria de empresas pertencentes 20 mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os
titulares de CRA de forma privilegiada sobte o produto de realizagdo dos Direitos Creditérios
do Patriménio Separado. Nesta hipétese, é possivel que Direitos Creditétios do Patriménio
Separado nio venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obtigagtes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

1. A Emissora dependente de registro de companhia aberta. O objeto social da Emissora envolve
a securitizagao de créditos do agronegéceio e imobilidrios por meio da emissio de certificados
de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobilidrios, de forma piblica ou
privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutencio de seu registro de companhia
aberta junto 2 CVM. Caso a Emissora a nio atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
telagio 4s companhias abertas, sua autorizacio poderd ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emissdo e distribuicio de certificados de recebiveis do agronegécio ou
certificados de recebiveis imobilidrios.

2. Nao aguisigdo de créditos du agronegécio pela Emissora. A Emissora pode ter dificuldades em
identificar opottunidades atraentes para aquisicio de créditos do agronegdcio. A nio
aquisi¢io de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a
emissio e distribuicio de certificados de recebiveis do agronegécio ou certificados de
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recebiveis imobiliarios.

3. A Administragao da Emissora ¢ a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de pessoas
qualificadas ¢ 2 cventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagao de recebiveis do agronegdcio
e imobilidrios, poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacio financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados.

4. Risco Operacional. A Emissora também utliza tecnologia da informagio para processar
as informacdes financeiras e resultados operacionais ¢ monitoramento de suas emissdes. Os
sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneriveis a interrupgdes.
Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus
sistemas de funcionarem como descjado, poderia causar erros de operacionais de controle de
cada patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora € em
suas opera¢oes e reputacio de seu negdcio. Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de
seguranca, 2 Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em
razao da divulgagio nio autorizada de informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos
seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divalgagio de
informacdes sensiveis ndo puiblicas através de canais de midia extetnos podetia levar a uma
perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagio ¢ imagem da marca,

5. Fatores de risco relacionados aos acionistas da Emissora. A Emissora pode necessitar de
capital adicional no futuro, que seria obtido por meio de emissdao de valores mobilidrios. Nio
hé garantia de que os acionistas tenham o capital necessirio para aporte.

6. Fatores de risco relacionados a sens formecedores. Durante o processo de originagio,
estruturacio, distribuicio e monitoramento de suas operagGes de secufitizagdo, a Emissora
contrata fornecedores especializados em virios setrvigos. Os fornecedores contratados sdo
basicamente: assessores legais, agentes fiducidrios, escrituradores, bancos liquidantes,
custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos,
distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos
de emissio da Emissora, agéncias de rafing, empresa de contabilidade e de tecnologia,
auditoria, entre outros. Alguns destes prestadores sdo muito trestritos e caso alguns destes
prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus
precos ou nféo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderi
ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades
da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes resttitos, o que pode
prejudicar a prestacio destes servigos.

7. Fator de risco relacionade av mercado de securitizagio. A remuneracio do mercado brasileiro
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de securitizacio € baixa tendo em vista o alto énus operacional, podendo ndo ser o bastante
para manter a estrutura operacional e de administragdo da Emissora.

8. Fator de risco relacionado a cadeia do agronegdcio. A emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio esti relacionado com a produgio, a cometcializagio, o beneficiamento ou a
industrializagdio de produtos ou insumos agropecuirios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria. Esta cadeia depende de exportacdes das commodities e esta
atrelada ao délar. Mudangas adversas com relagio ao cdmbio e as exporta¢Ses poderdo afetar
negativamente a cmissio ¢ pagamento de certificados de recebiveis do agronegécio, e
consequentemente, os resultados da Emissora. Além disso, a cadeia do agronegdcio ainda estd
sujeita a condigdes climaticas, pragas ou outros fatores naturais, altera¢bes em politicas de
concessdo de crédito que possam afetar a renda dos agricultores €, consequentemente, 2 sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor
agropecudrio em geral. Por fim, o setor do agronegécio também estd sujeito ao declinio da
atividade econdmica do Brasil, o que pode diminuir 2 demanda e oferta por certificados de
recebiveis do agronegdcio, ¢ consequentemente, afetar adversamente os resultados da
Emissora.

Riscos Tributdrios

1. Alteragies na legislagio tributdria aplicivel aos CRA — Pessoas Fisicas. Os rendimentos
gerados por aplicacio em CRA por pessoas fisicas estio atualmente isentos de imposto de
renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033/04, isencio essa que pode sofrer
alteracbes ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagio tributida eliminando a
isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, a criacio de novos ttibutos ou, ainda, mudangas na interpretagio ou aplicacio
da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais podetao afetat
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulates. A Emissora recomenda, ¢ o
Coordenador Lider recomenda que os interessados na subsctricio dos CRA consultem seus
assessores tributirios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

2. Interpretagio du legislagio tributdria aplicivel — Mercado Secunddrio. Nio hi unidade de
entendimento quanto a tributacio aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacio dos
CRA no mercado secundirio. Existern pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferen¢a positiva entre o valor de alienagio e o valor
de aplicacio dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacio dos CRA
estio sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n° 11.033/04; ¢ (i) 2
de que os ganhos decorrentes da alienacio dos CRA sio tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, parigrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme
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alterada, com a redacio dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme
alterada, sujeitos, portanto, a0 imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o dltimo
Dia Util do més subsequente a0 da apuragio do ganho, 4 aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2° inciso II da Lei n° 11.033/04. Vale ressaltar que ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sancio pela Receita Federal do Brasil.

Riscos Relacionados ao Setor

1. Os produtos comercializados pela Devedora sdo ulnerdveis ao clima ¢ a ontros fatores fora de seu
controle. Um dos ptincipais produtos comercializados pela Devedora dos Direitos Creditérios
¢ o etanol de produgido de produtotes rurais de cana-de-agicar. Como a maiotia das demais
culturas, esses produtos sdo afetados pelas condi¢des climaticas, qualidade do solo,
aparecimento de doengas e ataques de pragas. Eles também sio suscetiveis a perdas
decotrentes de condicdes hidricas extremas, como secas ou inundagBes. Se as condigSes de
cultivo de cana-de-agicar forem menos favoriveis do que o previsto, a quantidade e
qualidade de etanol produzida podem ser insuficientes para o integral cumprimento, pelos
referidos produtores rurais, dos contratos de compra e venda de etanol celebrados com a
Devedora e, consequentemente, afetaria os negécios da Devedora, o que geraria uma
insuficiéncia de recursos para o cumprimento das obrigacSes contraidas, inclusive as
obrigagdes contraidas na emissio dos Diteitos Creditérios.

2. A gasolina ¢ o etanol comercializados pela Devedora dos Direitos Creditérios sio vuinerdveis a
fatores fora de sen conirole. Programas e politicas governamentais, especialmente relativa as
questdes tributarias, instabilidade/oscilagio cambial ¢ oferta global, entre outros fatores,
podem causar volatilidade na oferta ¢ nos pregos dos produtos comercializados pela
Devedora. Como resultado, mudancas em qualquer desses fatores podetd elevar seus custos
ou reduzir a produgio e comercializagio de etanol e gasolina e seus detivados.

3. Movimentos sociais podem afetar as atividades da Devedora. Movimentos sociais, como o
Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a Comissao Pastoral da Terra, sdo ativos
no Brasil. Invasées e ocupagdes de terrenos agricolas por grande nimero de participantes
desses movimentos sio comuns e, em algumas dreas, 0s proprietirios ndo contam com a
protecio efetiva da policia nem com procedimentos eficientes de reintegragio de posse. Ndo
¢ possivel assegurar que as propriedades envolvidas nos contratos de parceria, atrendamento
de terras, de posse ou de propriedade dos produtores rurais fornecedores de etanol para
comercializacio pela Devedora, nfo estejam sujeitas a invasio ou ocupagio potr grupos desse
tipo. Qualquer invasio, ocupagio ou desapropriagio dessas propriedades pode afetar
adversamente tais lavouras e, consequentemente, tet algum efeito adverso sobre os negécios e
resultados operacionais da Devedora, podendo afetar 2 sua capacidade de liquidar suas
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dividas.

4. O armagenamento ¢ o transporte de combastiveis ¢ produtos petroguimicos sio atividades
inerentemente perigosas. As operagdes que a Devedora realiza envolvem riscos de seguranca e
outros tiscos operacionais, incluindo o manuseio, o armazenamento e o transporte de
materiais altamente inflaméveis, explosivos e téxicos. Estes riscos podem resultar em lesio
corporal ou morte, danificagio ou destruicio de instalagdes ou equipamentos, e danos
ambientais. Um acidente suficientemente grande em uma unidade da Devedora, postos de
servicos ou instalagbes de armazenagem podera forcar a suspensio temporitia de suas
atividades no local e poderd resultar em custos de remediagio significativos, perda de receitas
€ passivos contingentes. Em adi¢do, a cobertura de seguros que a Devedora possui pode nio
ser disponibilizada tempestivamente ou ser insuficiente para cobrir todas as perdas. Ademais,
a quebra de equipamentos, desastres naturais ¢ atrasos na obtencio de produtos importados
ou de pegas de reposigio ou de equipamentos também podetdo afetar processo produtivo e,
consequentemente, o resultado das operagbes da Devedora, podendo afetar o fluxo de
pagamento dos CDDCAs ¢, consequentemente, dos CRA.

5. A concorréncia intensa é inerente aos mercados de distribuic@o. O mertcado brasileiro de
distribuicio de combustiveis é altamente competitivo nos segmentos atacado e varejo. A
intensa concorténcia no mercado de distribuigio de combustiveis podera reduzir o volume de
vendas da Devedora ¢ aumentar as despesas com markefing e, consequentemente, afetar
adversamente as margens operacionais da Devedora. Se a Devedora nio for capaz de
antecipat, prever ¢ atender as preferéncias dos clientes, 2 Devedora podera perder receitas e a
participacio de mercado para os seus concorrentes, o que, conforme o caso, pode afetar
adversamente o pagamento dos CDCAs e, consequentemente, dos CRA.

6. Préticas anficompetitivas no segmento de distribuicio de combustiveis podem distorcer os preces de
meercado. No passado recente, priticas anticompetitivas tém sido um dos principais problemas
para os distribuidores de combustiveis no Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas
praticas envolvem uma combinagio de evasio fiscal e adulteracio de combustiveis, tais como
a diluicio de gasolina pela mistura de solventes ou pela adicio de etanol znidto em
proporgOes supctiores 4s permitidas pela lei vigente. Impostos constituem uma parcela
significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por esta razdo, evasio fiscal tem
sido uma pritica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os cobrar Precos menores
comparados com 0s pregos praticados pela Devedora. Como os precos finais para os
produtos vendidos por distribuidores, incluindo a Devedora, sio calculados com base nos
impostos incidentes na compra e venda de combustfveis, entre outros fatotes, praticas
anticompetitivas como a evasio fiscal podem reduzir o volume de vendas e afetar
adversamente as margens opetracionais da Devedora. Caso haja aumento nos impostos
incidentes cm combustiveis, a evasio fiscal poders aumentar, resultando em uma maior
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distor¢io nos pregos dos combustiveis vendidos e, consequentemente, afetar adversamente as
margens operacionais da Devedora, o que pode afetar o fluxo de pagamento dos CDCAs e,
consequentemente, dos CRA.

7. A Petroleo Brasileiro $.A. — Petrobras ¢ a principal fornecedora de combustiveis derivados de
petriles no Brasil. Um dos principais produtos comercializados pela Devedora dos Direitos
Creditérios ¢ a gasolina e a Petrobras € a ptincipal fornecedora de combustiveis derivados de
petréleo no Brasil. Qualquer interrup¢io no suptimento de combustiveis derivados de
petrdleo pela Petrobras afetard imediatamente a capacidade da Devedora de distribuir
gasolina aos seus clientes. A Petrobras estd atualmente sob investigacdo por autoridades
publicas brasileiras. Tais investigacBes tiveram um efeito desestabilizador para a Petrobras e é
dificil determinar qual impacto as investigagdes terdo sobre o fornecimento de combustiveis
derivados de petrdleo para a Devedora, de modo que interrupgdes significativas de
fornecimento de combustiveis derivados de petréleo pela Petrobras podem ocorrer. Qualquer
interrup¢io de fornecimento de combustiveis detivados de petrdleo pela Petrobras podetd
desestabilizar o mercado de combustiveis brasileiro, aumentando os custos da Devedora e
reduzindo o volume de vendas, o que pode afetar o fluxo de pagamento dos CDCAs e,
consequentemente, dos CRA.

8. A diligéncia juridica apresenton escopo restrifo. O processo de auditoria legal conduzido em
relagio aos Direitos Creditérios para os fins da Oferta Restrita apresentou escopo testrito e
nao incluiu a afericdo da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Credit6rios.

9. Desenvolvimento do Agronegicio. Ndo hi como assegurar que, no futuro, o agronegdcio
brasileiro (i mantera a taxa de crescimento ¢ desenvolvimento que se vem observando nos
ultimos anos, e (i) ndo aptesentard perdas em decorréncia de condicdes climaticas
desfavoraveis, redugio de pregos de commudities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragSes em politicas de concessio de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 61gdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econbmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugio da capacidade
de pagamento da Devedora poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
CRA.

10. Riscos Climdticos. As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas
nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, perdas de
produtividade, volatilidade de precos, alteragio da qualidade e interrupcio no abastecimento
dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, 2 capacidade de producio e entrega de etanol
pelos fornecedores da Devedora pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou
impedimento da comercializagio de tais produtos pela Devedora, o que pode afetar a
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capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios.

11. Unmea volatilidade significativa do Real frente av Ddlar pode impactar de forma relevante as recettas ¢
o endividaments da Devedora. A volatilidade da cotacio do Real frente ao Délar tem efeitos
relevantes na condicio financeira consolidada da Devedora ¢ em seu resultado operacional
consolidado quando expressos em Reais, além de impactar suas receitas, despesas ¢ ativos
consolidados denominados em moeda estrangeira. As receitas de vendas com exportagdes e,
portanto, a getacdo de caixa operacional da Devedora, sio dircta ¢ imediatamente afetadas
pela variagio da taxa média de cAmbio entre o Real ¢ o Délat. A depreciagio do Real causa
aumento de tais receitas quando cxpressas em Reails, enquanto que a apreciagio do Real
resulta em receitas de vendas com exportagio menores. As receitas no metcado doméstico
sdo indiretamente influenciadas pela variagio da taxa cambial, na medida em que os produtos
importados, cotados em Délares, ganham ou perdem competitividade no mercado doméstico
dependendo da taxa de cdmbio. Alguns custos e despesas operacionais da Devedora, tais
como despesas com seguros e fretes relacionadas 4s exportagbes e custos de produtos
quimicos utilizados como matéria prima, entre outros, também sdo afetados pelas variacSes
cambiais. Sendo assim, 2 depreciagio do Real resulta em aumento de tais custos e despesas
expressos em Reais, enquanto a apreciagio do Real resulta na queda de tais custos e despesas.
As contas patrimoniais consolidadas da Devedora, indexadas em moeda estrangeira,
especialmente empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, disponibilidades no
exteriot e contas a receber de clientes e estoques no exterior, sdo diretamente e pontualmente
afetadas pela taxa de cAmbio. A Devedora desenvolveu sua estratégia de gestdo de tiscos com
o objetivo de prover uma visdo integrada dos riscos aos quais estd exposta, incluindo a
avaliagio dos impactos das taxas de juros, taxas de cimbio, pregos de produtos e insumos e
outros custos sobre os resultados do negdcio (rscos de mercado). Neste contexto, a
Devedora adota politica de gestao de riscos de mercado cujo objetivo € estabelecer regras ¢
odentacdes de procedimentos que permitam, entre outros, otimizar a contratacio de
instrumentos financeiros para protegio das exposi¢des em risco, tomando partido de hedges
naturais e das correlacdes entre os precos de diferentes ativos e mercados, evitando o
desperdicio de recursos com 2 contratagio de operagdes de modo ineficiente.

12. Situagées de restricio de Bquides no mercads poderdo anmentar o custo, restringir o5 pragos ou até
mesmo inviahilizar a caplagio de recarsos no mercads, o que poderd afetar adversamente as operagies da
Devedora. A Devedora fez grandes investimentos durante os dltimos anos a fim de competit
com mais eficicia e em maior escala no mercado em que atua. Este movimento elevou a
necessidade de recursos e a diversificacio de fontes de financiamentos com instituicdes
financeiras nacionais e internacionais. Dentro deste contexto, a Devedora depende do capital
de terceiros para conduzir scus negcios, na forma de operagSes de financiamento para
suportar seus investimentos ou capital de giro. Em situac@es de restri¢do de liquidez, como a
vivenciada em 2008 ¢ 2009, em razio da crise financeira internacional, e, recentemente, em
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2015 e 2016, em razio da crise econdmica nacional, as linhas de erédito podem se tornar
excessivamente curtas, caras ou até mesmo indisponiveis. Nessas circunstincias, aumenta-se o
tisco de captagio e de rolagem, ou seja, a possibilidade de nio obtencio, no mercado, dos
recursos necessirios para honrar os vencimentos da divida contratada, assim como o tisco de
ter de levantar esses recursos a custos clevados, o que podera afetar adversamente os
resultados da Devedora.

13. Regras ambientais mais rigorosas podem insplicar em dispéndio maior de recursos pela Devedora. As
operagdes da Devedora estio sujeitas 4 extensa regulamentagio ambiental. Ainda, essas
atividades estio sujeitas a renovagio periddica das licengas ambientais. No Brasil, as violacdes
as leis ambientais podem acarretar em sancdes para a Devedora e seus colaboradores tais
como multa, detengio, reclusdo ou até a dissolugdo da sociedade. As normas ambientais a
serem cumptidas pela Devedora sio expedidas no 4mbito federal, estadual e municipal, sendo
que mudangas nas referidas regras ¢ leis ¢/ou na politica ou nos procedimentos adotados nas
less atuais poderdo afetar adversamente a Devedora. O descumptimento de uma determinada
regra ou lei ambiental poderi implicar no pagamento de multa ou mesmo uma sancio
criminal, bem como ocasionar a revoga¢io da sua licenga ou suspensio de determinadas
atividades. Vale ressaltar que existe a possibilidade de as agéncias governamentais ou outras
autoridades competentes estabelecerem novas tegras ou imporem regulamentos adicionais
ainda mais rigidos que os vigentes, ou buscatem uma interpretacio mais rigorosa das leis e
regulamentos existentes, o que exigiria da Devedora o dispéndio de fundos adicionais para a
conformidade ambiental ou restringitia sua habilidade de operar conforme atualmente. Além
disso, o ndo cumprimento das leis e regulamentos ambientais poderia restringir 2 capacidade
da Devedora na obtencio de financiamentos junto as instituicdes financeitas.
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ANEXO IV

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n® 654, 9° andar, Centro, CEP
30120-050, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n° 34.169.557/0001-72, neste ato representado na forma de seu estatuto
social (“Coordenador Lider”), para fins de atender o que prevé o item 15 do Anexo III da
Instrucdo da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, na qualidade de coordenador lider da oferta publica, com esforcos restritos
de distribuicao, dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1* (primeira) e 2° (segunda)
séries da 2* (segunda) Emissdo da TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acées, com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Conselheiro Crispiniano, n® 105,
Conj43, Sala 5, CEP 01.037-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 26.609.050/0001-64
(“Emissao” ¢ “Emissora”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos que verificou,
em conjunto com a Emissora, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88(“Agente Fiduciario”), e os respectivos
assessores legais contratados no ambito da Emissio, a legalidade e auséncia de vicios da Emissio,
em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitacées, com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas no
“Termo de Securitizagio de Direitos Creditirios do Agronegdcio da 1° (primeira) e 27 (segunda) Séries da 2°
(segunda) Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da Travessia §. ecuritizadora 5., Lastreados
e Direitos Creditirios do Agronegdcio Emitidos Pela Distribuidora Rio Branco de Petrileo Litda.”,

Sdo Paulo, 20 de janeiro de 2020.




DECLARAGAO DA EMISSORA

TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Conselheiro Crispiniano, n® 105, Conj.43, Sala 5, Republica,
CEP 01.037-001, insctita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 26.609.050/0001-64, neste ato reptesentada na forma de
seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”), para fins de atender o que prevé o
item 15 do Anexo III da Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?”) n° 414, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1* (primeira) e 2* (segunda) séries de sua 2°
(segunda) Emissio (“Emissdo”), declara, para todos os fins e efeitos que (i) nos termos
previstos pela Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e pela Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, foi ou seri, conforme o caso,
instituido regime fiduciarios sobre os direitos creditérios do agronegécio que setvirdo de
lastro a esta Emissdo, bem como sobre quaisquer valores depositados na conta corrente n°
02-059926-0, agéncia 0001-5, mantida junto ao Banco Mercantil do Brasil S.A., de titularidade
da Emissora (“Conta do Patrimdnio Separado”); e (ii) verificou, em conjunto com o
BANCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n® 654, 9° andar, Centro,
CEP 30120-050, insctita no CNPJ/ME sob o n° 34.169.557/0001-72 (“Coordenador
Lider”), 2 VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n°® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario”) e os respectivos assessores legais contratados no
ambito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes
prestadas no “Termo de Securitizagio de Direitos Creditirios do Agronegdcio da 1° (primeira) e 2°
(segunda) Séries da 2° (segunda) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da Travessia
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditirios do Agronegicio Emitidos Pela Distribuidora Rio
Branco de Petrdleo I tda.”.

Sdo Paulo, 20 de jangi
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ANEXO VI

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2°
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciirio”), para fins de atendimento
ao previsto pelo item 15 do Anexo III da Instrucio da Comissio de Valores Mobilidtios
(“CVM”) n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de agente
fiducidrio do Patriménio Separado constituido no dmbito da emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 1* (primeira) e 2* (segunda) Séries da 2* (segunda) Emissdo da
TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acGes, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Conselheiro Crispiniano, n® 105, Conj.43, Sala 5, Republica, CEP
01.037-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 26.609.050/0001-64 (“Emissora” ¢ “Emissio”,
respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a
Emissora, o Coordenador Lider da Emissdao e os respectivos assessores legais contratados no
imbito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informaces
prestadas no “Termo de Securitizagio de Direitos Creditirios do Agronegdcio da 1° (primeira) e 2° (segunda)
Séries da 2° (segunda) Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da Travessia Securitizadora S .A.,
Lastreados em Direitos Creditirios do Agrefiggicie Emitidos Pela Distribuidora Rio Branco de Petrileo
Ltda”.

Marcio Lopes dog Santos Te
.  Telkelr
Flévio Scarpelli Souza RG: 46.894.863-5 i

CPF: 293.224.508-27 CPF: 369.268.408-81



ANEXO VII

DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S.A. — CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,,
instituicio financeira com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Rio de Janeiro, n® 654, 15° Andar, CEP 30.160-912, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME?”) sob o n° 16.683.062/0001-85, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Custodiante”), instituicio custodiante dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do
agronegécio, quais sejam: (i) o “Termo de Securitizagio de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da 1°
(primeira) e 2° (segunda) Séries da 2° (segunda) Emissio de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Travessia Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Emitidos Pela Distribuidora
Rio Branco de Petrileo Ltda.” (“Termo de Securitizagdo™); e (if) o Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegécio n° 01/2020 e o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio
n® 02/2020, emitidos por DISTRIBUIDORA R10 BRANCO DE PETROLEO LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Avenida Rio Grande, n°
5.000, Distrito Industrial ITI, CEP 38.001-970, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 01.256.137/0001-
74 (“Devedora”), que perfazem juntas o valor total de R$ 20.000.000,00 (vinte milhSes de reais),
em favor da TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por agoes, com sede na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Conselheiro Crispiniano, n® 105, Conj.43, Sala 5, CEP
01.037-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 26.609.050/0001-64 (“Emissora” e “CDCAs”,
respectivamente), e vinculada ao CRA; declara, para os fins do artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076™), do parigrafo 1° e do inciso VIII do
artigo 25 da Lei 11.076, do artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Lei 10.931”) e do artigo 28 da Instrucio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 541,
de 20 de dezembro de 2013, que lhe foram entregues para custodia (a) 1 (uma) via original de
cada um dos CDCAs; e (b) 1 (uma) via original do Termo de Securitizagdo, o qual se encontra
devidamente registrado em cumprimento com a Lei 11.076 e a Lei 10.931, na forma do regime
fiduciario instituido pela Emissora sobre os direitos creditérios do agronegécio oriundos dos
CDCAs, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagio.

Sio Paulo, 20 de janeiro de 2020.




ANEXO VIHI

DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

O Agente Fiducidrio a seguir identificado:

Razio Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULQOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000
Cidade / Estado: Sio Paulo / Sio Paulo

CNPJ n* 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutirio: Flavio Scarpelli de Souza

Nimero do Documento de Identidade: 30372545

da oferta piblica com esforgos testtitos do seguinte valor mobilidrio:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”)
Numero da Emissdo: 2° (segunda) Emissio

Numero da Série: 1* (primeira) e 2* (segunda) séties

Emissor: Travessia Securitizadora S.A.

Espécie: Quirografiria

Classe: Nio aplicavel

Forma: Escritural

Declara, nos termos do artigo 5° da Instrugio da Comissio de Valores Mobilidtios (“CVM”) n® 583,
de 20 de dezembro de 2016, a nio existéncia de situagio de conflito de interesses que o impeca de
exercer a funciio de agente fiduciirio para a emissao acima indicada, e se compromete a comunicar
formal e imediatamente 4 B3 S.A. ~ Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM (“B3”), a
ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacio.

Sdo Paulo, 20 de janeiro de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS LIDA.
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ANEXO IX

OUTRAS EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO

42 Série da 1% Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliatios

Sérle da Travessia Securitizadora S.A.
;"’;:;:tal da R$ 14.500.000,00
Remuneracgio IPCA + 8,05% a.a.
Quantidade 14.500

Data de Vencimento 20/09/2023

Alienacdo Fiduciiria de Imdvel, Cessdo Fiduciaria de Direitos

Garantias Creditérios, Aval e Fundo
Enquadramento Adimpléncia Financeira
.. 5% Série da 1* Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios
Série . L.
da Travessia Securitizadora S.A.
Valor Total da R$ 8.919.000,00
Emissio
Remuneragio IPCA + 8,00% a.a.
Quantidade 8.919
Data de Vencimento 20/01/2027
Garantias Subotdinagio e Aval
Enguadramento Adimpléncia Financeira
. . 6* Série da 1* Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidtios
Série . ..
da Travessia Securitizadora S.A.
Valor Total da RS 3.822.000,00
Emissio
Remuneracio IPCA + 15,39% a.a.
Quantidade 3.822
Data de Vencimento 20/67/2029
Garantias Awval e Subordinacio
Enquadramento Adimpléncia Financeira
. 7% Série da 1* Emissio de Certificados de Recebivels Imobilirios
Série . ..
da Travessia Securitizadora S.A.
Valor Total da R$ 12.448.000,00
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Emissdo

Remuneracgéo IPCA + 8,00% a.a.
Quantidade 12.448
Data de Vencimento 20/02/2028

Aval, Fianca, Alienacio Fiduciiria de Imovel e Cessfio Fiduciatia de

Garantias Direitos Creditorios
Enquadramento Adimpléncia Financeira
. 8* Série da 1* Emissdo de Certificados de Recebivels Imobiliarios
Série : ..
da Travessia Securitizadora S.A.
Valor Total d
or Jomalda RS 5.335.000,00
Emissao
Remuneracio IPCA + 24,50% a.a.
Quantidade 5335
Data de Vencimento 20/07/2028

Fianca, Aval, Alienacio Fiduciiria de Imével ¢ Cessao Fiducidria de

G .
arantias Dircitos Creditérios
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Série 9% Série da 1 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios
da T'ravessia Securitizadora S.A.
Valor Total &
or ~otida R$ 15.650.000,00
Emissio
Remuneragio CDI + 9.00% a.a.
Quantidade 15.650
Data de Vencimento 10/01/2024

Garantias Fianca ¢ Alienagio Fiduciaria de Imével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
.. 10° Série da 1* Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidtios
Série ] L.
da Travessia Securitizadora S.A.
Valor Total d
or ~oralca R$ 19.000.000,00
Emissio
Remuneragio IPCA + 8,50% a.a.
Quantidade 19.000
Data de Vencimento 10/08/2023
. Aval, Cess3o Fiducidria de Direitos Creditétios e Alienacio
Garantias e 3
Fiduciaria de Imével
Enquadramento Adimpléncia Financeira
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11* Série da 1* Emissio de Certificados de Recebiveis Imobilidrios

Série da Travessia Securitizadora S.A.
Valor Total da RS 9.500.000,00
Emissao
Remuneragio IPCA + 15,00% a.a.
Quantidade 9,500
Data de Vencimento 10/08/2023
. Aval, Alienacio Fiduciiria de Imdvel e Cessdo Fiducidria de
Garantias .. ..
Direitos Creditérios
Enquadramento Adimpléncia Financeira
.. 12* S8étie da 1* Emissiao de Certificados de Recebiveis Imobilirios
Série . ..
da Travessia Securitizadora S.A.
Valor Total da R$ 18.900.000,00
Emissio
Remuneracio JPCA + 10,00% a.a.
Quantidade 18.900
Data de Vencimento 20/01/2022

Cess3o Fiduciaria de Direitos Credit6tios, Alienagio Fiducitia de

Garantias Imével e Hipoteca de Imdvel
Enquadramento Adimpléncia Financeira

.. 132 Série da 1* Emissio de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
Série . ..

da Travessia Securitizadora S.A.

Valor Total da R$ 8.100.000,00
Emissao
Remuneracio IPCA + 18,00% a.a.
Quantidade 8.100
Data de Vencimento 20/07/2023

Alienacao Fiduciaria de Imével, Cessdo Fiduciaria de Direitos

Garantias Creditérios e Hipoteca de Imdvel
Enquadramento Adimpléncia Financeira
.. 30 Série da 1* Emissio de Certificados de Recebiveis Imobiliatios
Série . ..
da Travessia Securitizadora S.A.
Valor Total
ot Total da R$ 45.453.000,00
Emigsao
Remuneracgio IPCA + 6,00% a.a.
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Quantidade

45.453

Data de Vencimento

15/01/2036

Garantias Fundo, Penhor de Quotas ¢ Penhor de Direitos Creditérios

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Erissio 1* Série da 1 Emissdo de Debéntures da Travessia Securitizadora de
Créditos Financeiros I S.A.

Valor Total da Emissio [R$ 700.000.000,00

Remuneracio CDI + 1,50%

jQuantidade 700.000

Data de Vencimento 20/12/2021

|Garantias Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditotios

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Ernissio 22 Sétie da 1* Emissdo de Debéntures da Travessia Securitizadora de

Créditos Financeiros I 5.A,

'Valor Total da Emissao {R§ 299.900.000,00

Remuneracio CDI + 5,00%

IQuantidade 299.900

Data de Vencimento 20/12/2021

|Garantias Cessdo Fiduciiria de Direitos Creditdtios

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio 12 Série da 1* Emissio de Debéntures da Travessia Securitizadora de
Créditos Financeiros 11 S.A.

Valor Total da Emiss3o [R$ 83.000.000,00

Remuneragéo CDI + 6,00%

|Quantidade 33.000

Pata de Vencimento 19/10/2020

|Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios

[Enquadramento Adimpléncia Financeira

Ernissio 2% Série da 1* Emissio de Debéntures da Travessia Securitizadora de
Créditos Financeiros 11 S.A.

[Valor Total da Emissao [R§ 17.000.000,00

Remuneragio CDI + 23,91%

IQuantidade 17.000

Data de Vencimento 18/10/2021
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|Garantias Cessio Fiduciaria de Direitos Credittios
[Enquadramento [Adimpléncia Financeira
L. Série Unica da 1* Emissio de Debéntures da Travessia

Emissdo .. s . .
Secutitizadora de Créditos Financeiros I1J S.A.

Valor Total da Emissio [R$ 50.000.000,00

Remuneracio [Nio ha

jQuantidade 50.000

Data de Vencimento 12/11/2023

|Garantias Nao hi

[Enquadramento Adimpléncia Financeira

Ermissio 1* Série da 1* Emissio de Debéntures da Travessia Securitizadora de
Créditos Financeiros IV S.A.

[Valor Total da Emissdo [R§ 33.350.000,00

Remuneragio CDI + 5,50%

iQuantidade 33.350

Data de Vencimento 26/11/2022

[Garantias Cessio Fiduciaria de Ditreitos Creditérios

[Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio 2* Série da 1* Emissdo de Debéntures da Travessia Secutitizadora de
Créditos Financeiros TV S.A.

[Valor Total da Emissdo [R$ 16.650.000,00

Remuneracio CDI + 7,00%

jQuantidade 16.650

Data de Vencimento 26,/05/2023

|Gatantias Cessao Fiduciiria de Direitos Creditétios

[Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio Série Unica da 1* Emissio de Debéntures da Travessia
Securitizadora de Créditos Financeiros V S.A.

'Valor Total da Emissdo {R$ 50.000.000,00

{Remuneragio Nao ha

IQuantidade 50.000.000

Data de Vencimento 10/10/2022

|Garantias

Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios -

Enquadramento

[Adimpléncia Financeira

9%




12 Série da 2* Emissio de Debéntures da Travessia Securitizadora de

Emissao Créditos Financeiros V S.A.
[Valor Total da Emissdo {R$ 12.000.000,00
Remuneragio Nio ha

|Quantidade 12.000

Data de Vencimento 23/11/2022

IGarantias Fundo, Fianga e Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Ermissio 2* Série da 2* Emissdo de Debéntures da Travessia Securitizadora de
Créditos Financeiros V S.A.

Valor Total da Emissdo [R§ 12.000,00

Remuneragio Ndo ha

IQuantidade 12

Data de Vencimento 23/11/2022

Garantias Fundo, Fianca, Cessio Fiduciitia de Direitos Creditérios

FEnquadramento Adimpléncia Financeira
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