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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 3 (TRES) SERIES, SENDO A
12 (PRIMEIRA) E A 22 (SEGUNDA) SERIES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS, E A 32 (TERCEIRA) SERIE DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA COLOCAGAO
PRIVADA, DA TRAVESSIA & DELTA SECURITIZADORA DE CREDITOS MERCANTIS S.A.

entre

TRAVESSIA & DELTA SECURITIZADORA DE CREDITOS MERCANTIS S.A.

como Emissora,

DELTA INDUSTRIA CERAMICA LTDA.

como Cedente e Fiador,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas,

e
DELTA ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGCOES LTDA.
COLIBRI ADMINISTRAGAO E PARTICIPACOES LTDA.
ALESSIA ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA.
LUIZ ORTIGOSA
CONCEIGCAO APARECIDA PASTORI ORTIGOSA
LUIZ ANTONIO ORTIGOSA
ANA LIENE ORTIGOSA

como Acionistas, Fiadores e Intervenientes Anuentes

06 de agosto de 2021
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 3 (TRES) SERIES, SENDO A
12 (PRIMEIRA) E A 22 (SEGUNDA) SERIES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS, E A 32 (TERCEIRA) SERIE DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA COLOCAGAO
PRIVADA, DA TRAVESSIA & DELTA SECURITIZADORA DE CREDITOS MERCANTIS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,
I. de um lado, como emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

TRAVESSIA & DELTA SECURITIZADORA DE CREDITOS MERCANTIS S.A., sociedade por
acbes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Bandeira Paulista, 600,
conjunto 44, sala 09, Itaim Bibi, CEP 04532-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
("CNPJ") sob 0 n©41.719.223/0001-90, registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35300567382 , neste ato representada nos termos de seus atos
constitutivos, por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)

na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Emissora”);
II. de outro lado, como cedente dos Direitos Creditorios (conforme definido abaixo):

DELTA INDUSTRIA CERAMICA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n° 145, 6° andar, sala 69, Bairro Itaim Bibi, CEP 04533-
010, inscrita no CNPJ sob o n°® 47.595.863/0001-12, registrada na JUCESP sob o NIRE
35.204.579.014, neste ato representada nos termos de seus atos constitutivos, por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento (“Cedente”, “Fiador Pessoa Juridica” ou “Delta Ceramica”);

I1I. de outro lado, como agente fiduciario, representando a comunhdo de titulares das

Debéntures (“Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes, com domicilio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n°® 1052, 139 andar, sala 132, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n©
36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seus atos constitutivos, por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de

assinaturas do presente instrumento, na qualidade de representante dos Debenturistas ("Agente
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Fiduciario”);

III. e, ainda, na qualidade de acionistas da Cedente, fiadores e intervenientes anuentes:

DELTA ADMINISTRACAO E PARTICIPAGOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade
de na Cidade de Rio Claro, Estado de Sao Paulo, na Rua 9 CJ, n° 500, sala 8, Cidade Jardim, CEP
13501-100, inscrita no CNPJ sob o n©73.166.175/0001-47, registrada na JUCESP sob o

NIRE 35212013440, neste ato representada na forma de seu contrato social, por seu(s)

representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento (“Delta Participacdes”);

COLIBRI ADMINISTRAGCAO E PARTICIPAGCOES LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Sete de Setembro, n° 4.995, loja 1, térreo,
Condominio New Orleans Residence, Agua Verde, CEP 80250-205, inscrita no CNPJ] sob o
no 22.970.745/0001-16, registrada na Junta Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR") sob o
NIRE 41208229039, neste ato representada na forma de seu contrato social, por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de

assinaturas do presente instrumento (“Colibri”);

ALESSIA ADMINSITRAGCAO E PARTICIPAGCOES LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Rio Claro, Estado de Sao Paulo, na Rua 9 CJ, n° 500, sala 7, Cidade Jardim, CEP 13501-
100, inscrita no CNPJ sob o n© 18.722.241/0001-00, registrada na JUCESP sob o NIRE
35227747690, neste ato representada na forma de seu contrato social, por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento (“Alessia”, quando em conjunto com a Delta Ceramica, a

Delta Participacdes e a Colibri “Fiadores Pessoa Juridica” e cada qual, individual e indistintamente,

como “Fiador Pessoa Juridica”);

LUIZ ORTIGOSA, brasileiro, casado sob o regime de comunhao parcial de bens com a Sra.
Conceicdo (conforme definido abaixo), engenheiro civil, portador(a) da cédula de identidade RG
n° 3.656.170-8, inscrito(a) no CPF sob o n® 437.582.828-53, residente e domiciliado(a) na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Jau, n° 1477, apto 151, prédio A, Jardim
Paulista, CEP 01420-005 (“Sr. Luiz"),

CONCEICAO APARECIDA PASTORI ORTIGOSA, brasileira, casada sob o regime de comunh&o
parcial de bens com o Sr. Luiz, empresaria, portador(a) da cédula de identidade RG n° 7.801.448-
7, inscrito(a) no CPF sob 0 n® 797.174.038-72, residente e domiciliado(a) na Cidade de Sao Paulo,
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Estado de Sdo Paulo, na Alameda Jau, n® 1477, apto 151, prédio A, Jardim Paulista, CEP 01420-
005 (“Sra. Conceicao”),

LUIZ ANTONIO ORTIGOSA, brasileiro, solteiro, engenheiro de producdo, portador(a) da cédula
de identidade RG n© 44.651.158-6, inscrito(a) no CPF sob o n° 327.028.828-03, residente e
domiciliado(a) na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Jau, n° 1477, apto 151,
prédio A, Jardim Paulista, CEP 01420-005 (“Sr. Luiz Antonio”), e

ANA LIENE ORTIGOSA, brasileira, casada sob o regime de separacdo total de bens com Chafic
André Mattar Mucare, administradora de empresas, portador(a) da cédula de identidade RG n©
32.542.980-7, inscrito(a) no CPF sob o n° 300.710.808-05, residente e domiciliado(a) na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Jau, n® 1477, apto 151, prédio A, Jardim Paulista,
CEP 01420-005 (“Sra. Ana” e, quando em conjunto com Sr. Luiz, Sra. Conceigao e Sr. Luiz

AntoOnio, “Fiadores Pessoa Fisica”, sendo os Fiadores Pessoa Fisica quando em conjunto com os

“Fiadores Pessoa Juridica”, os “Fiadores”),

(Emissora, Cedente, Agente Fiduciario e Fiadores sdao doravante designados, em conjunto, como

“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, em 3 (Trés) Séries,
sendo a 12 (Primeira) e a 22 (Segunda) Séries da Espécie com Garantia Real e Fidejussdria
Adicional, Para Distribuicdo Publica, Com Esforgos Restritos, e a 32 (Terceira) Série da Espécie
Subordinada, para Colocacdo Privada, da Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis

S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo”), que sera regido pelas cladusulas e condigbes a seguir.
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Glossario

Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura de Emissao, iniciados em letras

mailsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Glossario abaixo:

“Acionistas da Cedente” ou Delta Participagdes, Colibri, Alessia, Sr. Luiz, Sra.

“Intervenientes Anuentes” Conceicao, Sr. Luiz Antonio, Sra. Ana, atuais acionistas da

Cedente.

Acionistas da Emissora TRAVESSIA  ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA,,
sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n°® 600,
conjunto 44, CEP 04.532-001, inscrita no CNPJ/ME sob o
no 26.264.237/0001-73 e VINICIUS BERNARDES BASILE
SILVEIRA STOPA, brasileiro, casado sob o regime da
comunhdo parcial de bens, administrador de empresas,
portador da Cédula de Identidade RG n° 30.393.860-2 SSP-
SP e inscrito no CPF/ME sob o n° 218.718.568-09, com
enderego comercial na Rua Bandeira Paulista, 600, ¢j. 44,
Itaim Bibi, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
04532-001.

“Aditamento” Qualquer eventual instrumento de aditamento a presente
Escritura de Emissao que venha a ser celebrado entre a

Emissora, o Agente Fiduciario, os Fiadores e a Cedente.

“Agéncia Classificadora de A FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora

Risco” ou “Agéncia de de risco de crédito devidamente autorizada a funcionar
Rating” perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bardao de Tefe, n° 27,
sala 601, Saude, CEP 20220-460, inscrita no CNPJ sob o
n° 01.813.375/0001-33, devidamente autorizada a prestar
os servicos de classificagdo de risco, ou sua sucessora a
qualquer titulo, na qualidade de instituicdo responsavel pela

classificacdo de risco das Debéntures Séniores.
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“Agente Administrativo”

“Agente de Cobranca de

Direitos Creditorios

Inadimplidos”

“Agente Fiduciario”

“Alienacdo Fiduciaria de

Acdes da Emissora”

“Amortizacdo Extraordinaria

Obrigatdéria das Debéntures

Séniores”

“"Amortizacdo Programada

das Debéntures Séniores da

Primeira Série”

A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade andnima,
com domicilio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n© 1052, 139 andar, sala 132, CEP
04534-004, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n°© 02.150.453/0002-
00, na qualidade de agente administrativo das Debéntures,
responsavel pelas atividades previstas nessa Escritura, no
Contrato de Cessdo, no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acoes, no Contrato de Cessdo Fiducidria, no Contrato de
Cobranca de Direitos Creditérios Vinculados Inadimplidos e
no Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente

Administrativo, conforme aplicavel.

A Cedente, ou seu respectivo sucessor a qualquer titulo, na
qualidade de instituicdo responsavel por realizar a cobranga
dos Direitos Creditérios Vinculados Inadimplidos e o
procedimento dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios Inadimplidos por meio de boletos bancarios
emitidos para este fim, nos termos do Contrato de Cobrancga

de Direitos Creditérios Inadimplidos.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no preambulo
desta Escritura de Emissao, representando a comunhao dos

interesses dos Debenturistas.

E a alienacdo fiduciaria da totalidade das agdes da Emissora
constituida nos termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria

de Acgdes.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.28. desta Escritura

de Emissao.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.10. desta

Escritura.
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“Amortizacdo Programada Tem o significado atribuido na Clausula 4.11. desta

das Debéntures Séniores Escritura.

Segunda Série”

“Amortizacdo Programada

das Debéntures Tem o significado atribuido na Clausula 4.12. desta

Subordinadas” Escritura.

“Amostra dos Direitos A amostra aleatéria dos Direitos Creditorios Vinculados que

Creditorios Vinculados” serda objeto de Vverificagdo trimestral pelo Agente
Administrativo, composta por volume minimo de
R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) e
maximo de R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais) Direitos
Creditérios Vinculados, sendo que o Valor de Face dos
Direitos Creditérios selecionados, na Data de Aquisicdo,
devera (i) corresponder, individualmente, a, no minimo, R$
15.000,00 (quine mil reais) e, no maximo, R$ 20.000,00
(vinte mil reais); e (ii) corresponder, em conjunto, a,
aproximadamente, 9% (nove inteiros por cento) do saldo

devedor das Debéntures.

“"ANBIMA”" A ANBIMA - Associacdao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral de A assembleia geral de Debenturistas da Emissao.

Debenturistas” ou
“Assembleia Geral”

“Ativos Vinculados” O somatorio (a) do saldo dos Direitos Creditérios Vinculados

cedidos a Emissora, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, conforme indicados e apurados na Data de
Aquisicdo, que sejam (1) vincendos, e/ou (2) inadimplidos
até 90 (noventa) dias e (b) os valores disponiveis na Conta
Centralizadora e/ou nos Investimentos Permitidos,
subtraindo-se os valores referentes ao saldo (i) do Fundo de

Reserva e (ii) do Fundo de Despesas.
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“Ato Societario da Emissora”

Tem o significado previsto na Clausula 1.1 desta Escritura.

“Atos Societarios das Tem o significado previsto na Clausula 1.2 desta Escritura.

Fiadoras Pessoa Juridica”

“Avisos aos Debenturistas”

“ﬁ"

“B3 - Balcao B3”

“BACEN"

“Bancos Autorizados”

“Boleto”

“Canhoto”

“Cartoérios de RTD Fianga”

“Cartorios de RTD Garantias

Reais”

Tem o significado previsto na Clausula 4.23.1. desta

Escritura.

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcao B3.

O Banco Central do Brasil.

As instituicbes (a) em que o domicilio da Conta
Centralizadora e (b) que deverdo ser emissoras dos ativos
ou gestoras dos fundos de investimento enquadrados como
Investimentos Permitidos, conforme listadas na Clausula
3.8.2.1 abaixo.

Cada boleto de cobranca bancaria emitido para fins de

pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados.

Significa o canhoto das Notas Fiscais, em sua versao fisica
ou digitalizada, assinado pelos Devedores ou por seus

funcionarios, conforme o caso.

Tem o significado atribuido na Clausula 2.3.3. desta

Escritura de Emissao.

Tem o significado atribuido na Clausula 2.4. desta Escritura

de Emissao.
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“Cedente”

“Cessdo Fiduciaria de

Direitos Creditérios”

“CETIP21”

“Cddigo ANBIMA”

A\

Cddigo Civil”

“Cdédigo de Processo Civil”

“Colocacdo Privada”

“Conta Centralizadora”

“Contrato de Alienacédo

Fiducidria de Acdes”

A Delta Ceramica, qualificada no preambulo desta Escritura
de Emissdo, na qualidade de cedente dos Direitos

Creditoérios.

E a cessao fiduciaria dos Direitos Creditérios outorgada nos

termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

O CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

O Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas
Plablicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de

Aquisicao de Valores Mobilidrios, em vigor nesta data.

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

A Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme

alterada.

A colocagdo privada das Debéntures Subordinadas para a

Cedente.

A conta corrente n.© 130953853, de titularidade da
Emissora, mantida na agéncia n® 2009, do Banco Santander
Brasil S.A., exclusivamente associada a esta Emissao, para
a qual serdao destinados os recursos referentes ao
pagamento dos Boletos e que receberd os recursos

referentes aos Direitos Creditorios Vinculados.

O ‘“Instrumento Particular de Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Acées em Garantia e Outras Avencgas”, a ser
celebrado entre os Acionistas da Emissora, o Agente
Fiduciario e o Agente Administrativo, com a interveniéncia e
anuéncia da Emissora, por meio do qual sera constituida a

Alienagdo Fiduciaria de Agoes.
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“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cessao

Fiduciaria”

“Contrato de Cobranca de

Direitos Creditorios

Inadimplidos”

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Escrituracao e
Liguidacdo de Debéntures”

O “Instrumento Particular de Promessa de Cessdo e
Aquisicdo de Direitos Creditérios sem Coobrigacdo e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Cedente e a Emissora,
com a interveniéncia e anuéncia do Agente Fiduciario e do
Agente Administrativo, por meio do qual os Direitos

Creditorios serdao cedidos para a Emissora.

O “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditdérios em Garantia e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o Agente
Administrativo, por meio do qual sera constituida a Cessao

Fiduciaria de Direitos Creditdrios Vinculados.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente de Cobranca de
Inadimplidos, com interveniéncia anuéncia do Agente
Fiducidario e do Agente Administrativo, que regula a
prestagao de servigos de cobrancga extrajudicial e judicial dos

Direitos Creditorios Vinculados inadimplidos.

O “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, sob o Regime Misto de
Colocacdo, da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢oes, em 3 (Trés) Séries,
sendo a 1@ (Primeira) e a 22 (Segunda) Séries da Espécie
com Garantia Real e Fidejussdria Adicional, e a 32 (Terceira)
Série da Espécie Subordinada, para Colocacdo Privada, da
Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis
S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador

Lider, com a interveniéncia e anuéncia da Cedente.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo e
Liquidacdo”, a ser celebrado entre a Emissora e o

Escriturador, que regula a prestacao de servicos de
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Servicos do

Administrativo”

“Contratos de Garantia”

w

w

“Coordenador Lider”

w

A\

w

Controladas”

Controladoras”

Critérios de Elegibilidade”

cvm”

Data de Aquisicao”

escrituracdo e liquidacdo das Debéntures Séniores pelo

Escriturador.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente

Agente Administrativo”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente

Administrativo, com interveniéncia anuéncia do Agente
Fiduciario, que regula a prestacdo de servigos pelo Agente

Administrativo, no ambito da Emissao.

O Contrato de Alienacédo Fiduciaria de A¢des e o Contrato de

Cessdo Fiduciaria, em conjunto.

As pessoas fisicas ou juridicas controladas de qualquer das
Partes, conforme definicdo de controle prevista no artigo

116 da Lei das Sociedades por Agoes.

As sociedades controladoras de qualquer das Partes,
conforme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei

das Sociedades por Agoes.

A instituicao integrante do sistema de distribuigao de valores
mobilidrios responsavel pela distribuicdo e colocacdo das

Debéntures Séniores.

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Emissora, a serem verificados e validados
pelo Agente Administrativo, conforme definidos na Clausula
3.7. desta Escritura de Emissdo e na Clausula 4.1. do

Contrato de Cessao.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa cada data na qual a Emissora ira formalizar a
aquisicdo de Direitos Creditérios e o0 consequente
pagamento do Prego de Aquisicdo, mediante a celebragao do
Contrato de Cessdo e de cada Termo de Cessao e/ou em

cada data de substituicdo dos Direitos Creditérios
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“Data de Integralizacao”

w

Data de Integralizacao das
Debéntures Séniores”

“Data de Integralizacdao das

Debéntures Subordinadas”

“Data de Emissao”

“"Data de Pagamento da

Amortizacdo Programada

das Debéntures Séniores

Primeira Série”

“"Data de Pagamento da

Amortizacdo Programada

Debéntures Séniores

Segunda Série”

das

“"Data de Pagamento da

Amortizacdo Programada

das Debéntures Séniores”

“"Data de Pagamento da

Amortizacdo das

Debéntures Subordinadas”

Vinculados, mediante celebracdo de cada Termo de

Substituicdo.
A data em que ocorrer a integralizacdo de qualquer

Debénture no ambito da Emissdo.

A data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures

Séniores no ambito da Emissao.

A data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures

Subordinadas no ambito da Emissao.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.2.1. desta

Escritura de Emissao.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.10.1. desta

Escritura de Emissao.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.11.1. desta

Escritura de Emissao.

As Datas de Pagamento da Amortizacdo Programada das
Debéntures Séniores Primeira Série e as Datas de
Pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures

Séniores Segunda Série, quando referidas em conjunto.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.12.1. desta

Escritura de Emissao.
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“"Data de Pagamento da

Remuneracao das

Debéntures Séniores

Primeira Série”

“"Data de Pagamento da

Remuneracao das

Debéntures Séniores

Segunda Série”

“"Data de Pagamento da

Remuneracao das

Debéntures Séniores”

“Data de Vencimento”

“Data de

Debéntures

Vencimento

Séniores

Primeira Série”

de

Debéntures

Segunda Série”

“Data Vencimento

Séniores

“Data de

Debéntures Séniores”

Vencimento

“Data de

Debéntures Terceira Série”

Vencimento

ou “Data de Vencimento

Debéntures Subordinadas”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.13.1.3.1. desta

Escritura de Emissao.

Tem o significado atribuido na Cldusula 4.14.1.3.1. desta

Escritura de Emissao.

As Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
Séniores Primeira Série e as Datas de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures Séniores Segunda Série,

quando referidas em conjunto.

A Data de Vencimento das Debéntures Séniores e a Data de

Vencimento das Debéntures Subordinadas, em conjunto.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.1. desta
Escritura de Emissao.
Tem o significado atribuido na Clausula 4.8.1. desta

Escritura de Emissao.

As Datas de Vencimento Debéntures Séniores Primeira Série
e as Datas de Vencimento Debéntures Séniores Segunda
Série, quando referidas em conjunto.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.9.1. desta

Escritura de Emissao.
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“Data de Vencimento” As Datas de Vencimento Debéntures Séniores e Data de

Vencimento Debéntures Subordinadas, quando referidas em

conjunto.

“Debéntures” As Debéntures Séniores e as Debéntures Subordinadas, em

conjunto.

“Debéntures em Circulacdo” Para fins de calculo dos quéruns de instalagdo ou deliberacao

de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos
nesta Escritura de Emissdo, significa a totalidade das
Debéntures Séniores que, em determinada data, tenham
sido devidamente subscritas e integralizadas e que ainda
ndo tenham sido resgatadas pela Emissora, excluidas
aquelas Debéntures Séniores: (i) mantidas em tesouraria
pela Emissora; e/ou (ii) de titularidade dos prestadores de
servicos da Emissdo, da Cedente e/ou da Emissora, ou que
sejam de propriedade de suas respectivas: (a) Controladas,
(b) Controladoras; (c) administradores, e/ou (d) socios e
acionistas, incluindo, mas ndo se limitando a coOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais de

qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

As debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da 12

“Debéntures Séniores (primeira) série, da espécie com garantia real e fidejussoria

Primeira Série” adicional, da 12 (primeira) emissdao da Emissora, emitidas

nos termos desta Escritura de Emissdo e objeto da Oferta

Restrita.
“Debéntures Séniores As debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da 22
Segunda Série” (segunda) série, da espécie com garantia real e fidejusséria

adicional, da 12 (primeira) emissdao da Emissora, emitidas
nos termos desta Escritura de Emissdo e objeto da Oferta

Restrita.

14
D4Sign 1fcfe6ed-2814-4fb1-8795-da845425c976 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



g Autarreguiagio

A% ANBIMA

Agente Fiduciario

“Debéntures Séniores”

“Debéntures Subordinadas”

ou “Debéntures Terceira

“Debenturistas”

“Debenturistas das

Debéntures Séniores”

“Debenturistas das

Debéntures Subordinadas”

w

Despesas”

“Despesa Financeira Liquida

da Cedente”

“Devedores”

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Direitos Creditdrios”

As Debéntures Séniores Primeira Série e as Debéntures

Séniores Segunda Série, em conjunto.

As debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da
32 (terceira) série, da espécie subordinada, da 12 (primeira)
emissdo da Emissora, emitidas nos termos desta Escritura

de Emissao e objeto da Colocagao Privada.

Os titulares das Debéntures.

Os titulares das Debéntures Séniores Primeira Série e das

Debéntures Séniores Segunda Série.

Os titulares das Debéntures Subordinadas.

Tem o significado atribuido na Clausula 11.7.1. desta

Escritura de Emissao.

Tem o significado atribuido na Clausula 7.1. (v) desta

Escritura de Emissao.

Quaisquer clientes nacionais da Cedente, na qualidade de

devedores de Direitos Creditdrios Vinculados.

Qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados
declarados nacionais na Republica Federativa do Brasil.

Os direitos creditérios, principais e acessorios, presentes e
futuros, originados da venda mercantil de Produtos, pela
Cedente aos Devedores, de forma |legitima e
comprovadamente aceita por estes ultimos,
consubstanciados, incluindo, mas nao limitado, pelos
pedidos de compra, das Notas Fiscais, dos Canhotos, dos
comprovante de entrega dos Produtos, pela Cedente aos
respectivos Devedores, dos comprovante de recebimento

dos Produtos pelos respectivos Devedores e dos Boletos,
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incluindo a totalidade dos respectivos acessoérios, frutos e
rendimentos, tais como atualizacdo monetaria, juros
remuneratérios, reajustes monetarios, servigos, tarifas,
taxas, encargos moratorios, multas, penalidades, privilégios,
seguros, indenizacdes, despesas, custas, honorarios,

garantias e demais encargos contratuais e legais.

“Direitos Creditérios Direitos Creditérios Vinculados vencidos apds 90 (noventa)

Vinculados Inadimplidos” dias, contados da data de vencimento.

“Direitos Creditérios Os Direitos Creditérios que venham a ser efetivamente

Vinculados” cedidos a Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo,

vinculados a Emissdao e que atendem aos Critérios de

Elegibilidade.
“Disponibilidades da Tem o significado atribuido na Clausula 7.1. (v) desta
Cedente” Escritura de Emissao.

Tem o significado atribuido na Clausula 7.1. (v) desta

“Divida Bruta da Cedente” Escritura de Emissdo.

Tem o significado atribuido na Clausula 7.1. (v) desta

“Divida Liquida da Cedente” Escritura de Emissdo.

Todo e ualquer instrumento relativo e/ou ue
“Documentos qualq / q

R consubstanciam os Direitos Creditorios Vinculados,
Comprobatérios

incluindo, sem limitacdo: (a) os pedidos de compra dos
Produtos; (b) os canhotos que servem como comprovantes
de entrega e recebimento dos Produtos; (c) as Notas Fiscais;

(d) os Canhotos; e (e) os Boletos.

“"Documentos da Operacdo” Significa em conjunto: (i) os Contratos de Garantia; (ii) os

ou “Documentos da Documentos Comprobatérios; (iii) esta Escritura; (iv) o

Emissao” boletim de subscricdo das Debéntures Séniores e o boletim
de subscrigdo das Debéntures Subordinadas; (v) o Contrato
de Cessdo, os Termos de Cessdao, o(s) Termo(s) de

Recompra Facultativa, o(s) Termo(s) de Resolugdao de
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Cessao e o(s) o(s) Termo(s) de Substituicao; (vi) o Contrato
de Prestacao de Servigos do Agente Administrativo; (vii) o
Contrato de Cobrancga de Direitos Creditdrios Inadimplidos;
e (viii) Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracao e

Liquidacdo de Debéntures.

“EBITDA" Tem o significado atribuido na Clausula 7.1. (v) desta

Escritura de Emissao.

“Efeito Adverso Relevante” Qualquer circunstancia ou fato, atual ou contingente, ou

alteracao ou efeito sobre a Emissora e/ou a Cedente e/ou os
Fiadores, que, a critério fundamentado e de boa fé
exclusivamente dos Debenturistas Séniores, conforme
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, gere um
efeito prejudicial relevante na condicdo econOmica,
financeira ou juridica, da Emissora e/ou da Cedente e/ou das
Fiadoras, de modo que comprovadamente impega ou
inviabilize a capacidade da Emissora e/ou da Cedente e/ou
das Fiadoras de cumprir com suas obrigacdes decorrentes
dos Documentos da Operacao e/ou da Oferta Restrita e/ou

da Colocagao Privada.

“Emissao” A presente 12 (primeira) emissdao de Debéntures da
Emissora.
“Emissora” A TRAVESSIA & DELTA SECURITIZADORA DE

CREDITOS MERCANTIS S.A., qualificada no predmbulo

desta Escritura de Emissao.

“Encargos Moratérios” Tem o significado estabelecido na Clausula 4.19.1. desta

Escritura de Emissao.

"

“Escritura de Emissao” ou O presente “Instrumento Particular de Escritura da 19
“Escritura” (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢bes, em 3 (Trés) Séries, sendo a 12
(Primeira) e 22 (Segunda) Séries da Espécie com Garantia

Real e Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com
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Esforcos Restritos, e a 32 (Terceira) Série da Espécie
Subordinada, para Colocacdo Privada, da TRAVESSIA &
DELTA SECURITIZADORA DE CREDITOS MERCANTIS
S.A.”

“Escriturador” e “Agente de A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
Liguidacao” VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 7, sala 201, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 36.113.876/0001-

91, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Eventos de Aceleracao” Sé&o os eventos previstos na Clausula 4.28.2. desta Escritura

de Emissao, que tem por objetivo acelerar o pagamento das
Debéntures Séniores.
“Evento de Desaceleracdo” Sao os eventos previstos na Clausula 4.28.4. desta Escritura
de Emissao, que tem por objetivo retornar ao regime de
Amortizagdo Programada das Debéntures Séniores

originalmente previsto.

“Eventos de Resolucdo” Significa cada um dos eventos previstos na Clausula 4.27.1.

desta Escritura de Emissao.

“Eventos de Vencimento Tém o significado atribuido na Clausula 6.1. desta Escritura

Antecipado” de Emissao.
“Fiadoras” ou “Fiadores” Significa os Fiadores Pessoas Fisicas e os Fiadores Pessoa

Juridica, quando referidos em conjunto.

“Fiadores Pessoas Fisicas”  Significa o Sr. Luiz, a Sra. Conceigdo, o Sr. Luiz Antonio e a

Sra. Ana, quando referidos em conjunto.

“Fiadores Pessoas Juridicas” Significa a Cedente, a Delta ParticipacGes, a Colibri e a

Alessia, quando referidos em conjunto.

A\

Fianca”
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"

“"Fundo de Despesas

“Fundo de Reserva”

“Garantias”

“Garantias Reais”

“indice de Pagamentos

Mensais”

“{ndices _ Financeiros

da

Cedente”

w

Instrucao CVM 358"

“Instrucdo CVM 400"

A garantia fidejussoéria, na forma de fianga, prestada pelas
Fiadoras, em garantia ao adimplemento das Debéntures
Séniores, nos termos da Clausula 4.5.2. desta Escritura de

Emissao.

Tém o significado atribuido na Clausula 11.8.1. desta

Escritura de Emissao.

Tém o significado atribuido na Clausula 11.9. desta Escritura
de Emissao.

Em conjunto (a) as Garantias Reais; e (b) a Fianga, nos
termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de

Garantia.

As garantias reais das Debéntures  Séniores,
consubstanciadas (a) na Alienacdo Fiduciaria de Agdes; e
(b) na Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, nos termos
desta Escritura de Emissdao e dos Documentos das

Garantias.

O indice obtido a partir da divisdo (@) do somatdrio de
recursos decorrentes de pagamentos efetivamente
realizados dos Direitos Creditérios Vinculados referentes a
determinado més de referéncia, por (b) o somatoério dos
valores dos Boletos emitidos com vencimento no respectivo

més de referéncia.

Tem o significado atribuido na Clausula 7.1. (v) desta

Escritura de Emissao.

A Instrucdao da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

A Instrugcao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada.
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“Instrucdo CVM 476"

“Resolucdo CVM 30"

“Resolucdo CVM 17"

“Investidores Qualificados”

“Investidores Profissionais”

“Investimentos Permitidos”

“Jornais de Publicacdo”

“JUCEPAR”

“JUCESP”

“Juntas Comerciais”

“Legislacdo Anticorrupcdo”

20
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A Instrugcdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada.

Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.
A Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,

conforme alterada.

Os investidores qualificados, conforme definidos no artigo
12 da Resolucdo CVM 30 e conforme previsto na Clausula

2.6.3 desta Escritura de Emissao.

Os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdao CVM 30.

Tem o significado atribuido na Cldusula 3.8.2. desta

Escritura de Emissao.

O Diario Oficial do Estado de S&do Paulo e o Jornal “O Dia”,

em conjunto.

A Junta Comercial do Estado do Parana.

A Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Significa a JUCEPAR e a JUCESP, quando referidas em

conjunto.

As normas, leis, regras e regulamentos que sdo aplicaveis
as Partes que versam sobre atos de corrupgdo, suborno ou
atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
limitagdo, a Lei do Mercado de Capitais, a Lei n® 7.492, de
16 de junho de 1986, a Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de
1990, a Lei n© 8.429, de 2 de junho de 1992, a Lei n° 8.666,
de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagles e
contratos da administracdo publica), a Lei n® 9.613, de 3 de
margo de 1998, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de

- Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
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“Legislacao Socioambiental”

“Lei 6.015"

2011, a Lei n© 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto
no° 8.420, de 18 de margo de 2015, a Lei n.© 13.260, de 16
de marco de 2016 e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, a OECD Convention on
Combating Bribery of Foreign Public Officials in International
Business Transactions e o UK Bribery Act (UKBA) e/ou as
eventuais normas sobre essas matérias editadas e/ou que
venham a ser editadas pelo Conselho de Seguranca das
Nagdes Unidas (CSNU) e/ou pela Unido Europeia, bem como
quaisquer sancdes administradas ou impostas pelo Office of
Foreign Assets Control, do Departamento do Tesouro dos
Estados Unidos (OFAC), pelo CSNU e seus comités de
sangdes, European Union e Her Majesty’s Treasury, pela
Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdémico (OCDE), pelo CSNU, pela Unido Europeia e/ou
por seus comités de sangdes, e/ou inclusdao da respectiva
Parte, no Cadastro Nacional de Empresas InidGneas e
Suspensas - CEIS e/ou no Cadastro Nacional de Empresas
Punidas - CNEP.

A legislagdo ambiental, trabalhista e previdencidria em
vigor, incluindo a legislacdo que trata do combate a
discriminacdo de raca ou de género, utilizacdo de trabalho
infantil ou em condigdes analogas as de escravo, ou de
silvicola, assédio moral ou sexual ou proveito criminoso de
prostituicdo, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, as normas relativas a salde e seguranca
ocupacional, bem como as demais legislacdes e
regulamentagdes ambientais, trabalhistas e previdenciarias
supletivas, conforme aplicavel a condicdo de negdcios da
respectiva Parte que seja relevante para a execugdao das

atividades descritas em seu objeto social.

A Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme

alterada.
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“Lei 14.030"

“Lei das Sociedades por

Acbes”

“Lei de Registros Publicos”

“Lei do Mercado de Capitais”

“Liquidez Corrente”

w

Local de Pagamento”

\\MDA"

“Nota Fiscal”

w

Objeto Social”

w

Obrigacbes Garantidas”

A Lein.%14.030, de 28 de julho de 2020, conforme alterada.

A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

A Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme

alterada.

A Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa a divisdo do ativo circulante da Emissora pelo seu

passivo circulante

Tem o significado atribuido na Clausula 4.16. desta Escritura

de Emissao.

O MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3.

Significa a nota fiscal eletrénica emitida pela Cedente,
conforme o caso, contra os respectivos Devedores, em
decorréncia da venda mercantil dos respectivos Produtos,
acompanhada da respectiva chave de acesso eletronico
disponibilizado através de arquivo .xml, que se encontrara
armazenada em sistema eletronico préoprio da Receita
Federal do Brasil, nos termos da legislagdo vigente

(site https://www.nfe.fazenda.gov.br/portal/principal.aspx)

As atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme

descritas na Clausula 3.1.1. desta Escritura de Emissao.

Significa todas e quaisquer obrigacdes, pecuniarias e nao
pecuniarias, principais e acessorias, presentes e/ou futuras,
assumidas pela Emissora em relagdo as Debéntures
Séniores, observada, em qualquer hipotese, a preferéncia,

prioridade e subordinacdo previstas nas Clausulas 3.5.2. e
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3.5.2.1 desta Escritura de Emissao, em seu vencimento
ordinario, liquidacdo antecipada ou vencimento antecipado,
incluindo (i) as obrigacdes relativas ao integral e pontual
pagamento do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures Séniores, Remuneragao
das Debéntures Séniores, Encargos Moratérios das
Debéntures Séniores, tributos, indenizacgdes, tarifas, taxas,
custos, despesas, multas e demais valores que venham a
ser devidos em razdo das Debéntures Séniores, nos termos
desta Escritura, do Contrato de Cessdao e dos demais
Documentos da Operagao; (ii) as obrigagOes relativas ao
Agente Administrativo, a B3, a Agéncia de Classificagdao de
Risco, ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador e aos
demais prestadores de servigos desta Emissdo, incluindo,
sem limitacdo, nas situacdes em que, caracterizada a
inadimpléncia pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, tais
obrigacdes recaiam sobre os Debenturistas Séniores; (iii)
as obrigagdes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que o Agente Fiducidrio e/ou Agente
Administrativo e/ou os Debenturistas Séniores venham a
desembolsar no ambito desta Escritura de Emissao e/ou dos
demais Documentos da Operacdo, incluindo para fins da
constituicdo, aperfeicoamento, manutencao, preservagao,
excussao e/ou realizagdo das Garantias, bem como todos e
quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais
(inclusive honorarios advocaticios) para a excussdo das
Garantias, nos termos desta Escritura e/ou dos demais
Documentos da Operacdo, conforme aplicavel, ou, ainda,
para fins da manutencao da contratacdao de prestadores de
servicos no ambito desta Emissdo, o Agente Fiduciario, o
Agente Administrativo, a Agéncia de Classificagdo de Risco,
o Agente de Liquidagao, a B3 e o Escriturador; e (iv) as
obrigagdes relativas ao pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures Subordinadas, observada, em

qualquer hipétese, a preferéncia, prioridade e subordinagéo
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previstas nas Clausulas 3.5.2. e 3.5.2.1 desta Escritura de
Emissao.

“Oferta Publica de A¢oes”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.1. (jj) desta

Escritura de Emissao.

“Oferta Restrita” A oferta publica de distribuicdo das Debéntures Séniores, a
ser realizada pelo Coordenador Lider, com esforgos restritos
de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Capitais,
da Instrucdao CVM 476 e demais leis e regulamentacdes

aplicaveis.

“Opgao de Substituicao” Significa a opgdo de substituicdo dos Direitos Creditoérios

Vinculados, que podera ser exercida pela Cedente (i) na
ocorréncia de um Evento de Resolugdo, conforme
autorizado, nos termos desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cessdo, ou (ii) nas hipoteses em que a
Recompra Facultativa estiver autorizada, nos termos desta
Escritura de Emissdao e do Contrato de Cessao, conforme

formalizada por meio do Termo de Substituicao.

“Ordem de Alocacdo de Tem o significado atribuido na Clausula 4.17. desta Escritura

Recursos” de Emissao.

“Partes” A Emissora, o Agente Fiducidrio, os Fiadores e a Cedente,

quando referidos em conjunto.

“Partes Relacionadas” Significa (i) controladores; (ii) uma entidade controlada
pelo ou sob controle comum; (iii) uma subsidiaria;
(iv) sociedade da qual a entidade possua, direta ou
indiretamente, mais de 10% (dez por cento) do capital
social; ou (v) sociedades dos quais seus administradores ou
administradores de suas controladoras, subsidiarias ou
afiliadas, e/ou respectivos cOnjuges, ascendentes,
descendentes e colaterais até 2° (segundo) grau possuam

mais de 10% (dez por cento) do capital social.
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“Periodo de Capitalizacdo”

“Politica de Cobranga”

“Politica de Crédito e

Originacao”

“Prazo da Oferta Restrita”

“Preco de Aquisicao”

m

“Preco de Subscricdo

“Preco de Subscricdo das

Debéntures Séniores”

“Preco de Subscricdo das

Debéntures Subordinadas”

“Prémio de Subordinacgao”

“Produtos”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.14.1.3 desta

Escritura de Emissao.

E a politica de cobranca dos Direitos Creditérios Vinculados
Inadimplidos, praticada pela Cedente, conforme previsto no

Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos.

E a politica de crédito e originacdo dos Direitos Creditdrios
praticada pela Cedente, que integra o Contrato de Cessdo
como Anexo VIII.

O periodo de distribuicdo das Debéntures Séniores no
ambito da Oferta Restrita sera de até 24 (vinte e quatro)

meses contados do inicio da Oferta Restrita.

O valor referente a aquisicao de Direitos Creditdrios a ser
pago pela Emissora a Cedente, nos termos do Contrato de

Cessdo e de cada Termo de Cessao.

Eo preco de subscricdo das Debéntures Séniores e o prego
de subscricdo das Debéntures Subordinadas, quando

referidos em conjunto.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.6.1. desta

Escritura.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.6.2. desta

Escritura.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.15.1. desta

Escritura.

Os pisos e revestimentos de cerdmica fabricados pela
Cedente, de acordo com a exploracdo das atividades
desenvolvidas pela Cedente, conforme descritas no objeto

social da Cedente.
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“Razao de Subordinacao” Significa a razao expressa em percentuais resultante da

seguinte férmula, calculada pela Emissora para fins de
aquisicdo de Direitos Creditérios, no Dia Util anterior a

celebragdo do Contrato de Cessdo e do respectivo Termo de

Cessao:
w >=21,5%
a
Onde:
a Ativos Vinculados; e
B o saldo devedor das Debéntures Séniores,

na data do calculo da Razdo de Subordinacgéao.

“Recompra Facultativa dos Significa a recompra ou substituicdo, a critério da Cedente

Direitos Creditérios e observado que a recompra facultativa de Direitos

Vinculados” Creditorios Vinculados que se tornarem inadimplidos ficara
restrita a até 9% (nove inteiros por cento) dos Direitos
Creditorios Vinculados, conforme apurado mensalmente até
o quinto Dia Util de cada més, pelo Agente Administrativo,
desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento
Debéntures Séniores, nos termos das Clausulas 4.30.1 e
4.30.2] desta Escritura de Emissao e nas Clausulas 7.1 (x),
8.1 e 8.3 do Contrato de Cessdo.

”

“Relacdo Minima A Razdo de Subordinacdo que ndo podera ser inferior a

21,5% (vinte e um inteiros e cinco décimos por cento)
calculada de acordo com a férmula definida no conceito de
Razdo de Subordinagdo acima, que devera ser observada a
partir da Data de Emissdo, a todo e qualquer momento, até
o resgate integral da totalidade das Debéntures Séniores.

“Remuneragao das Tem o significado atribuido na Cladusula 4.13. desta Escritura

Debéntures Séniores de Emissdo.

Primeira Série”
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“"Remuneracao das

Debéntures Séniores Tem o significado atribuido na Clausula 4.14. desta Escritura
Segunda Série” de Emissao.

“"Remuneracao das A Remuneragdo das Debéntures Séniores, conforme definida
Debéntures Séniores” nas Clausulas 4.13 e 4.14. desta Escritura de Emissao.
“Resgate Antecipado Tem o significado atribuido na Clausula 4.29. desta Escritura
Obrigatério Total de Emissao.

Obrigatério das Debéntures

Séniores”

“Resolucdo de Cessdo dos Significa a resolugdo das cessdes de Direitos Creditdrios

Direitos Creditorios Vinculados a ser realizada de acordo com a Clausula 4.27.

Vinculados” desta Escritura de Emissdo e com a Clausula 7 do Contrato
de Cessao.

“Taxa DI” A variacdo das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos

Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada
“Taxa DI”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo diario

disponivel na pagina na internet http://www.b3.com.br ou

em qualquer outra pagina na internet ou publicagdo que

venha a substitui-lo.

“Termo de Cessao Anual Significa o instrumento que consolida a descricdo dos

Consolidado” Direitos Creditérios Vinculados, nos termos previsto no
Contrato de Cessdo, conforme modelo constante do
Anexo III do Contrato de Cessado, a ser celebrado entre a
Cessionaria e a Cedente, com a interveniéncia e anuéncia

do Agente Fiduciario e do Agente Administrativo.

“Termo de Cessao” Cada termo de cessao dos Direitos Creditorios, celebrado
entre a Cedente e a Emissora, com a interveniéncia e

anuéncia do Agente Fiduciario e do Agente Administrativo,
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na forma do modelo constante do Anexo II do Contrato de
Cessao, por meio do qual é formalizada a cessdo de Direitos

Creditorios a Emissora, no ambito do Contrato de Cessao.

“Termo de Recompra Significa o instrumento que formaliza a recompra de

Facultativa” determinados Direitos Creditérios Vinculados, conforme
modelo constante do Anexo IV do Contrato de Cessdo, a ser
celebrado entre a Emissora e a Cedente, com a
interveniéncia e anuéncia do Agente Fiduciario e do Agente
Administrativo, na hipotese em que a Cedente optar pelo
pagamento do Valor de Recompra Facultativa no @mbito do
exercicio de uma Recompra Facultativa, nos termos da

Clausula Oitava do Contrato de Cessdo.

“Termo de Resolucdo de Significa o instrumento que formaliza a resolugdo de cessao

Cessao” de determinados Direitos Creditérios Vinculados, conforme
modelo constante do Anexo V do Contrato de Cessao, a ser
celebrado entre Emissora e a Cedente, com a interveniéncia
e anuéncia do Agente Fiduciario e do Agente Administrativo,
na hipétese em que a respectiva Cedente optar pelo
pagamento do Valor de Resolugdo de Cessdo na ocorréncia

de um Evento de Resolucdo de Cessao.

“Termo de Substituicao” Significa o instrumento de formalizacao da substituicdo de

Direitos Creditorios Vinculados, conforme modelo constante
do Anexo VI do Contrato de Cessdo, a ser celebrado entre
Emissora e a Cedente, com a interveniéncia e anuéncia do
Agente Fiduciario e do Agente Administrativo, na hipétese
em que a Cedente optar pelo exercicio da Opcgdo de
Substituicdo na Recompra Facultativa ou na ocorréncia de
um Evento de Resolugdo, conforme autorizado, nos termos

desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao.

“Valor de Face” Significa o menor valor do Direito Creditdrio previsto nos

Boletos para pagamento do respectivo Direito Creditério.

“Valor Nominal Unitario”
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Tem o significado atribuido na Clausula 4.3.1. desta

Escritura de Emissao.

“Valor de Recompra Tem o significado atribuido na Clausula 4.30.1.1 desta

Facultativa dos Direitos Escritura de Emissdo e na Clausula 8.2 do Contrato de

Creditérios Vinculados” Cessdo.
“Valor de Resgate Tem o significado atribuido na Clausula 4.30.2. desta
Antecipado Total das Escritura de Emissdo e na Clausula 8.3 do Contrato de
Debéntures Séniores” Cessdo.

“Valor de Resolucdo de Tem o significado atribuido na Clausula 7.4 do Contrato de

Cessao dos Direitos Cessao.

Creditorios Vinculados”

“Valor Total da Emissdo” O valor total da Emissao, na Data de Emissdo, conforme

previsto na Clausula 3.4.1 desta Escritura de Emissao.

“Valor Total das Debéntures

Séniores” O valor total das Debéntures Séniores, na Data de Emissao,
conforme previsto na Clausula 3.4.1 desta Escritura de
Emissdo.

“Valor Total das Debéntures

Subordinadas” ou “Valor O valor total das Debéntures Subordinadas, conforme

Total da Terceira Série” previsto na Clausula 3.4.1 desta Escritura de Emissao.

“Vencimento Antecipado” E o vencimento antecipado da Emissdo , conforme previsto

na Clausula 6.1. desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA I
AUTORIZAGOES

1.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 04 de agosto de 2021 (“Ato Societario da Emissora”),

na qual foram deliberadas e aprovadas as condicdes e as caracteristicas da Emissao, da Oferta
Restrita e da Colocacdo Privada, nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acbes”), e conforme o disposto no estatuto

social da Emissora, a outorga das Garantias Reais, em favor do Agente Fiduciario, em beneficio
dos Debenturistas, e a autorizacdo a diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios
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a efetivacdo das deliberagbes consubstanciadas no Ato Societdrio da Emissora, incluindo a
celebracdo de todos os documentos necessarios a concretizacdo da Emissdo, da Oferta Restrita,
da Colocacao Privada e das Garantias Reais.

1.2. A presente Escritura de Emissao é firmada pelos Fiadores Pessoa Juridica com base (i) na
deliberacao da Reunido de Sécios da Delta ParticipacGes realizada em 03 de agosto de 2021,
(i) na deliberagao da Reunido de Soécios da Colibri realizada em 03 de agosto de 2021, e (iii) na
deliberagao da Reunido de Sdcios da Alessia Participacdes realizada em 03 de agosto de 2021,
gue aprovaram as condicdes e a outorga da Fianca, para garantir o total cumprimento das
obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos e condigOes desta Escritura de Emissdao (em
conjunto, os “Atos Societarios das Fiadoras Pessoa Juridica”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2. A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, em 3 (trés)
séries, sendo a 12 (primeira) e a 22 (segunda) séries da espécie com garantia real e fidejusséria
adicional, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, e a 32 (terceira) série da espécie
subordinada, para colocacdo privada, da Emissora, nos termos da Instrucao CVM 476 (“Emissao”,
“Oferta Restrita”, “Colocacdo Privada” respectivamente), sera realizada com observancia aos
seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA

2.1.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrugcdo CVM 476 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicao de que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Capitais, sendo
obrigatoério, ndo obstante, o envio, pelo Coordenador Lider, da comunicacdo de inicio da Oferta
Restrita, nos termos do artigo 7°-A da Instrucao CVM 476, e da comunicacdo de encerramento

da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8° da Instrugdao CVM 476 (“Comunicacdo de

Encerramento”).

2.1.2. Por se tratar de distribuicdo publica com esforcos restritos, a Oferta Restrita sera
registrada em até 15 (quinze) dias, contados da Comunicacdo de Encerramento na Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo
16, inciso II, do “Cdédigo ANBIMA para Ofertas Publicas”, vigente a partir de 21 de maio de 2021
(“Cédigo ANBIMA"), exclusivamente para fins de envio de informagbes para a base de dados da
ANBIMA.

2.1.3. A Colocacgdo Privada ndo sera objeto de registro perante a CVM ou ANBIMA, uma vez que
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as Debéntures Subordinadas serdo subscritas integralmente pela Cedente, sem qualquer esforco
de venda perante outros investidores ou intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de

distribuicdo de valores mobiliarios.
2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdao do Ato Societario da Emissora

2.2.1. A ata do Ato Societario da Emissora, que aprovou a Emissdo, a Oferta Restrita, a Colocagdo
Privada e as Garantias Reais, serd arquivada na JUCESP e publicada nos Jornais de Publicacdo,
conforme disposto no inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que a Emissora
devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (PDF) contendo a devida chancela
digital do efetivo arquivamento na Junta Comercial e 1 (uma) cépia eletronica (PDF) da publicacao
nos Jornais de Publicagdo deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5

(cinco) Dias Uteis, contados do seu efetivo arquivamento e publicagao, conforme o caso.

2.2.2. Os Atos Societarios das Fiadoras Pessoa Juridica, aprovando a Fianga, serdo arquivados
na JUCESP , conforme disposto no artigo 62, inciso I, do artigo 142, paragrafo primeiro, e artigo
289 da Lei das Sociedades por Acgbes, sendo que 1 (uma) copia eletronica (PDF) contendo a
devida chancela digital do efetivo arquivamento nas respetivas Juntas Comerciais disponibilizada

ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do seu efetivo arquivamento.

2.3. Registro desta Escritura de Emissao e de seus Aditamentos na Junta Comercial e

nos Cartorios RTD

2.3.1. Esta Escritura de Emissao, e eventuais aditamentos, serdo registrados na JUCESP, de
acordo com o artigo 62, inciso II, e § 39, da Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora
compromete-se a protocolar a presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos na
JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de celebracao da Escritura de
Emissdo ou de seus eventuais aditamentos, prorrogaveis por iguais periodos, desde que
haja comprovada interrupgdo ou suspensdo temporaria dos servicos pela JUCESP em decorréncia
da pandemia COVID-19, nos termos da Lei n® 14.030, de 28 de julho de 2020, conforme alterada
(“Lei 14.030™).

2.3.2. A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (PDF) (i) da
presente Escritura de Emissdo, contendo evidéncia de registro e arquivamento na JUCESP em até
5 (cinco) Dias Uteis apds referido arquivamento, e (ii) de seus eventuais aditamentos inscritos na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo arquivamento, , contudo
caso o arquivamento da Escritura e/ou de eventuais aditamentos se dé por via fisica, a Emissora

ficara obrigada a entregar uma via original da Escritura e/ou de eventuais aditamentos ao Agente
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Fiduciario.

2.3.3. A Fianca outorgada em beneficio dos Debenturistas titulares das Debéntures Séniores sera
constituida mediante o registro da presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
da Cidade de Rio Claro, Estado de Sao Paulo e da Cidade de Curitiba, Estado do Parana (“Cartoérios

RTD Fianca”), em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei de Registros Publicos.

2.3.3.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais Aditamentos serdo protocolados
para registro pela Emissora, as suas expensas, nos Cartérios RTD Fianca, em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da data da respectiva assinatura, devendo ser registrados nos Cartérios RTD
Fianca, no prazo previsto no artigo 130 da Lei de Registro Publicos, sendo que Emissora devera
entregar ao Agente Fiduciario, 1 (uma) cépia eletronica (PDF) da presente Escritura de Emissao
e seus eventuais Aditamentos, conforme o caso, contendo evidéncia de registro ou averbacdo nos
Cartérios RTD Fianca, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro,
contudo caso o arquivamento da Escritura e/ou de eventuais aditamentos se dé por via fisica, a
Emissora ficara obrigada a entregar uma via original da Escritura e/ou de eventuais aditamentos

ao Agente Fiduciario.
2.4. Registro das Garantias Reais

2.4.1. A Alienacdo Fiduciaria de Acoes sera formalizada mediante a celebracdo do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acles, e sera constituida mediante: (i) o registro do Contrato de Alienacéo
Fiducidria de AclOes, e seus eventuais aditamentos, nos Cartérios de Registro de Titulos e

Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo (“Cartérios de RTD Garantias Reais”),

em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei de Registros Publicos; e (ii) a averbagdo da
Alienagdo Fiduciaria de Agdes no livro de registro de agdes nominativas da Emissora, de acordo

com os termos da clausula 2.4.5 abaixo.

2.4.2. A Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios sera formalizada mediante a celebragdo do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, e sera constituida mediante o registro do Contrato de Cessao
Fiduciaria, e seus eventuais aditamentos, nos Cartérios RTD Garantias Reais, em atendimento ao

disposto no artigo 129 da Lei de Registros Publicos.

2.4.3. Os Contratos de Garantia, bem como seus eventuais aditamentos, serdo protocolados para
registro pela Emissora, as suas expensas, nos Cartérios RTD Garantias Reais, em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data da respectiva assinatura, devendo ser registrados nos Cartérios RTD

Garantias Reais, no prazo previsto no artigo 131 da Lei de Registro Publicos, sendo que a Emissora
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devera entregar ao Agente Fiduciario, 1 (uma) cépia eletrénica (PDF) do Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Agbes e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus eventuais aditamentos, contendo
evidéncia de registro nos Cartérios RTD Garantias Reais, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do efetivo registro ou averbacdao, contudo caso o arquivamento da Escritura
e/ou de eventuais aditamentos se dé por via fisica, a Emissora ficara obrigada a entregar uma

via original da Escritura e/ou de eventuais aditamentos ao Agente Fiduciario.

2.4.5. Adicionalmente, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢Ges devera ser averbado no livro
de registro de agdes nominativas da Emissora, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por
Acdes, em até 15 (quinze) Dias Uteis de sua celebracdo, devendo a Emissora enviar uma copia
autenticada do livro de registro de agdes nominativas da Emissora, evidenciando a averbagdo da
Alienagdo Fiducidria de Agles, ao Agente Administrativo e ao Agente Fiduciario, apds a data da

efetiva averbacdo, nos prazos a serem previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes.
2.5. Nao realizagdo dos registros, protocolos e demais formalidades

2.5.1. Caso a Emissora nao realize os registros, protocolos e demais formalidades previstas
nas clausulas acima, ficam o Agente Fiduciario, o Agente Administrativo e os Debenturistas, desde
ja, autorizados a, sem prejuizo de se caracterizar um descumprimento de obrigacdo nao
pecuniaria por parte da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, tomar quaisquer
providéncias que entenderem necessarias a realizacdo dos registros, protocolos e demais
formalidades acima referidas, independentemente de aviso, interpelagcdo ou notificacao
extrajudicial, caso em que a Emissora devera reembolsar prontamente ao Agente Fiduciario, ao
Agente Administrativo e/ou aos Debenturistas, conforme o caso, todas as despesas por estes
incorridas relacionadas com tais registros, protocolos e demais formalidades, e desde que

referidas despesas sejam devidamente comprovadas.
2.6. Depésito para Distribuicdao, Negociacao e Custodia Eletronica

2.6.1. As Debéntures Séniores serdao depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 -Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente por meio da B3, e (ii) negociacdo e custddia eletronica no mercado
secundario por meio do CETIP21, também administrado e operacionalizado pela B3, sendo as

negociacoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. N3o obstante o descrito na clausula acima, as Debéntures Séniores somente poderao

ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente por
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investidores qualificados, conforme definigao constante do artigo 23 da Resolugdo CVM 30, depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de subscricdo ou aquisicao por Investidor
Profissional, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugcdo CVM 476, salvo na hipétese do
exercicio da garantia firme de colocacdo pelo Coordenador Lider observados, na negociacao
subsequente, os limites e condicdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugdo CVM 476 e, em
todos os casos, observado o cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da Instrucao CVM 476,
sendo que a negociacdo das Debéntures Séniores devera sempre respeitar as disposicoes legais

e regulamentares aplicaveis.

2.6.3. Para fins desta Escritura de Emissdo consideram-se (i) “Investidores Qualificados”

”

aqueles investidores referidos no artigo 12 da Resolugdao CVM 30, e (ii) “Investidores Profissionais

aqueles investidores referidos no artigo 11 da Resolugdao CVM 30, sendo certo que, nos termos
do artigo 13 da Resolucdao CVM 30, os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentagdo especifica do Secretaria da Previdéncia Social, administrada pelo Ministério da

Economia.

2.6.4. As Debéntures Subordinadas ndo serdo depositadas para negociacdo em qualquer
mercado regulamentado de valores mobilidrios. As Debéntures Subordinadas serdo registradas
em nome dos respectivos titulares no “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da Emissora,
sendo a liquidacgdo financeira dos eventos de pagamento das Debéntures Subordinadas previstos
nesta Escritura de Emissao e o registro das Debéntures Subordinadas, de titularidade da Cedente,
realizado fora do ambito da B3. As Debéntures Subordinadas ndo poderdo ser negociadas devendo
permanecer sob a titularidade exclusiva da Cedente até a amortizagdo integral das Debéntures

Séniores.

2.6.4.1. A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciadrio e ao Agente Administrativo
copia autenticada do Livro de Debéntures Nominativas e do Livro de Transferéncia de
Debéntures Nominativas da Emissora, conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da primeira Data de Integralizacdo e/ou da anotagdo da transferéncia, conforme
aplicavel, comprovando a inscricdo de que trata da Clausula 2.6.4 acima.

CLAUSULA I1II
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO
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3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o estatuto social da Emissora, seu objeto social compreende (i) a aquisicdo
e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios originados por atividades empresariais e de
guaisquer titulos e valores mobilidrios representativos de tais direitos creditorios ou lastreados

em tais direitos creditdrios, direta ou indiretamente (“Créditos Mercantis”); (ii) a realizagdo de

negocios e a prestacdo de servigos relacionados as operacdes de securitizagdo de créditos
supracitados; (iii) a realizacdo de negdcios e a prestagdo de servigos relacionados as operagoes
de securitizacdo de créditos supracitadas; e (iv) a realizacdo de operagdes de hedge em mercados
de derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

3.2. Nuamero da Emissao

3.2.1. Esta Escritura de Emissao contempla a 12 (primeira) emissao de Debéntures da Emissora.

3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em 3 (trés) séries (“Séries”).

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo serd de R$213.500.000,00 (duzentos e treze milhGes e

quinhentos mil reais) na Data de Emissdao (“Valor Total da Emissdo”), dos quais:

(i) R$80.000.000,00 (oitenta milhdoes de reais) correspondem ao valor total das Debéntures
Primeira Série (“Valor Total das Debéntures Primeira Série”), (ii) R$80.000.000,00 (oitenta

milhdes de reais), correspondem ao valor total das Debéntures Segunda Série (“Valor Total das

Debéntures Segunda Série”); e (iii) $53.500.000,00 (cinquenta e trés milhGes e quinhentos mil

reais) correspondem ao valor total das Debéntures Terceira Série (“Valor Total das Debéntures

Terceira Série” e, em conjunto o Valor Total das Debéntures Primeira Série e o Valor Total das

Debéntures Segunda Série, “Valor Total da Emissédo”)].
3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas (i) 80.000 (oitenta mil) Debéntures Primeira Série no ambito da Oferta
Restrita; (ii) 80.000 (oitenta mil) Debéntures Segunda Série, no ambito da Oferta Restrita; e
(iii) 53.500 (cinquenta e trés mil e quinhentas) Debéntures Terceira Série. A presente Escritura

de Emissdo devera ser aditada caso haja um aumento no Valor Total da Emissdo e,
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consequentemente, na quantidade de Debéntures.

3.5.2. Observado o disposto na Ordem de Alocacdo de Recursos, as Debéntures Séniores terao
preferéncia e prioridade sobre as Debéntures Subordinadas (i) no recebimento da Remuneracao
das Debéntures Séniores; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou
Resgate Antecipado Total e/ou Resgate Antecipado Total Obrigatdrio das Debéntures Séniores,
conforme o caso; e (iii) no pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Séniores, conforme o caso, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Debéntures Primeira Série e Debéntures Segunda
Série.

3.5.2.1. As Debéntures Subordinadas subordinam-se as Debéntures Séniores para todos os
fins e efeitos de direito, incluindo, mas ndo limitado, com relagdo as hipoteses de Vencimento
Antecipado e/ou amortizagdo e/ou resgate antecipado total das Debéntures, conforme o caso, no
pagamento da remuneragao das Debéntures, conforme o caso, pagamento do Valor Nominal

Unitario ou saldo do Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso.
3.6. Destinacao dos Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao serdo destinados a
aquisicdo, pela Emissora, de Direitos Creditérios de titularidade da Cedente, de acordo com os
termos e condicdes acordados entre as partes no Contrato de Cessao e em cada Termo de Cessdo.
Complementarmente, os recursos obtidos por meio da Emissao poderao ser destinados a outros
propositos relacionados com a Emissdo, conforme a Ordem de Alocacdo de Recursos. Os Direitos
Creditorios serdo cedidos a Emissora nos termos do Contrato de Cess&@o e/ou do Termo de Cessao
e/ou do Termo de Substituicdo, sendo os Direitos Creditérios adquiridos pela Emissora
devidamente identificados no Contrato de Cessdo, em cada Termo de Cessao e em cada Termo
de Substituicao.

3.6.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio declaracdo, bem como documentos
comprobatoérios quanto a utilizagdo de recursos prevista no item acima, quando da destinacdo da

totalidade dos recursos decorrentes da Emissdo ou quando solicitado pelo Agente Fiduciario.

3.6.3. Os Direitos Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Emissora, caso sejam
atendidas de forma cumulativa, conforme verificados em cada Data de Aquisicdo, as seguintes

condigoes:
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(i) os Direitos Creditérios atendam aos Critérios de Elegibilidade, conforme apurado pelo

Agente Administrativo e definidos nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessao;

(i) a Razdo de Subordinacdo seja equivalente a Relacdo Minima, conforme apurado pela

Emissora; e

(iii)  todas as obrigagdes da Escritura e dos demais Documentos da Operagao estejam sendo
integralmente cumpridas, pela Emissora, pelas Fiadoras e pela Cedente, ndo estando em curso
gualquer Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de Aceleracao, conforme apurado pelo
Agente Fiduciario e/ou pelo Agente Administrativo, conforme aplicavel, em cada Data de

Aquisigao.

3.6.3.1. Durante todo o prazo da Emissdo, a Razdo de Subordinacao deve ser equivalente
a Relacdo Minima. Na hipotese de a Razdo de Subordinacdo ser inferior a Relacdo Minima a
Emissora informara imediata e expressamente a Cedente, com copia para o Agente Fiduciario e

o Agente Administrativo, sem prejuizo de ser configurado um Evento de Aceleracéo.

3.6.3.1.1. A partir do recebimento do aviso de desenquadramento da Razao de Subordinacgao,
a Cedente terd até 10 (dez) Dias Uteis para informar & Emissora, com cépia para o Agente
Fiduciario e o Agente Administrativo, sobre a decisdo pela Recompra Facultativa e/ou pela
Resolugdo de Cessao, conforme aplicavel e observado os termos e condicdes previstos nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo, mediante pagamento do Valor de Recompra
Facultativa dos Direitos Creditdrios Vinculados ou do Valor de Resolugdo de Cessao dos Direitos
Creditorios Vinculados, conforme aplicavel, calculado conforme previsto no Contrato de Cessdo e
nesta Escritura de Emissdo, ou ainda, pelo exercicio da Opgdo de Substituicdo dos Direitos
Creditorios Vinculados, conforme previsto no Contrato de Cessdo e nesta Escritura de Emissao.
Decorrido tal prazo sem que a Cedente tenha realizado o reenquadramento da Razdo de
Subordinacdao, mediante a realizagdo da Recompra Facultativa dos Direitos Creditérios Vinculados
e/ou da Resolucdo de Cessdo dos Direitos Creditérios Vinculados e/ou pelo exercicio da Opcao de
Substituicdo dos Direitos Creditérios Vinculados, conforme aplicavel e observados os termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessao, restara configurado um Evento de Aceleragdo,
devendo a Emissora, nesta hipdtese, realizar a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria das
Debéntures Séniores até o reenquadramento da Razao de Subordinagdo, observada a Ordem de

Alocagdo de Recursos.

3.6.3.1.2. Decorrido o prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados a partir do prazo final de
10 (dez) Dias Uteis previsto na Clausula 3.6.4.1.1. acima, sem que a Cedente (i) tenha decidido
pela realizacdo da Recompra Facultativa dos Direitos Creditérios Vinculados, pela Resolugdo de
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Cessdo dos Direitos Creditérios Vinculados e/ou pelo exercicio da Opcdo de Substituicdo dos
Direitos Creditérios Vinculados, conforme aplicavel e observados os termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessdo, ou (ii) pela integralizacdo de novas Debéntures Subordinadas,
a vista e em moeda corrente nacional ou com novos Direitos Creditérios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, fora do ambito B3, em quantidade e montante suficientes ao valor necessario a
recomposicao da Razao de Subordinacdo, a Emissora devera (a) interromper de maneira definitiva
a realizagdo de novas aquisicdes de Direitos Creditérios e, com os recursos existentes na Conta
Centralizadora, imediatamente apods a decorréncia final do prazo de 30 (trinta) dias corridos
previsto nesta Clausula 3.6.3.1.2, observados a Ordem de Alocacdo de Recursos e o prazo e
tramites exigidos pela B3 e (b) realizar o Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures
Séniores, ou, na sua impossibilidade, realizar Amortizagbes Extraordinarias Obrigatorias
sucessivas das Debéntures Séniores, em todo Ultimo Dia Util dos meses subsequentes, até o
resgate integral das Debéntures Séniores. Excepcionalmente, na hipdtese em que este prazo nao
puder ser cumprido em funcdo dos prazos exigidos pela B3, para a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria ou o Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures Séniores sera realizada

imediatamente apds o cumprimento do prazo estipulado pela B3.

3.6.3.1.3 Na hipdtese prevista na Clausula 3.6.3.1.2 (ii) acima, (a) a Emissora notificara
expressamente a Cedente, com copia para o Agente Fiduciario e o Agente Administrativo, para
informa-la acerca da quantidade e do valor total das novas Debéntures Subordinadas a serem
integralizadas; (b) conforme aplicavel, a Cedente e a Emissora, com a interveniéncia e anuéncia
do Agente Fiducidrio e do Agente Administrativo celebrardo, conforme o caso, Termo de Cessao,
pelo qual a Cedente realizard a cessdo de novos Direitos Creditérios em montante equivalente ao
valor das novas Debéntures Subordinadas a serem integralizadas, observados os Critérios de
Elegibilidade e os demais procedimentos para a aquisicdo de Direitos Creditdrios previstos acima;
e (c) a Cedente integralizard novas Debéntures Subordinadas em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data de envio da notificagdo de que trata o item (a) desta Clausula 3.6.3.1.3.

3.6.3.1.4. Para fins de cumprimento das hipoteses previstas na Clausula 3.6.3.1.2 (ii) acima,
caso a quantidade de Debéntures Subordinadas prevista nesta Escritura de Emissao torne-se
insuficiente para o cumprimento das obrigacdes assumidas pela Cedente na Emissdo, poderdo
ser emitidas novas séries de Debéntures Subordinadas pela Emissora, mediante a celebragdo de
Aditamento, para refletir as novas condigdes da Emissao, sendo certo que a emissao de novas
séries de Debéntures Subordinadas e a celebragdo de Aditamento nesse sentido dependerdo de
prévia deliberacdo dos titulares das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral, a

ser realizada nos termos desta Escritura de Emissao.
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3.6.4. Os Direitos Creditérios Vinculados adquiridos pela Emissora, com recursos da presente
Emissdo serdo automaticamente vinculados a Emissao, para fins de amortizacdo do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, do pagamento da Remuneragao das Debéntures e do resgate

das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

3.6.5. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por
autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinacdo dos recursos por meio de envio de
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgdos reguladores, comprovem o

emprego dos recursos oriundos das Debéntures nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

3.6.6. Na hipdtese prevista na Clausula 3.6.5 acima, os documentos que comprovem a
destinacdo dos recursos da Emissdo deverdo ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em
até 10 (dez) dias corridos, a contar da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario nesse sentido
oU em menor prazo, caso assim seja necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo
Agente Fiduciario, de quaisquer solicitacGes efetuadas por autoridades ou 6rgdos reguladores,

regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.
3.7. Critérios de Elegibilidade

3.7.1. A Emissora somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam cumulativamente
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Agente
Administrativo, em cada Data de Aquisicdo, de modo que apenas serdo passiveis de aquisicdo
pela Emissora, bem como para que se enquadrem no conceito de Direitos Creditorios Vinculados,

os Direitos Creditérios que:
() tenham valor expresso em moeda corrente nacional;
(i) sejam representados e consubstanciados pelos Documentos Comprobatorios;

(iii)  estejam livres e desembaracados de todo e qualquer 6nus, gravames e/ou condigdo ou

restricao de qualquer natureza;

(iv) ndo tenham sido contestados por seus respectivos Devedores, por via judicial ou

extrajudicial, e/ou decorrentes de vendas rescindidas e/ou canceladas;

considerada pro forma a respectiva cessao, os Direitos Creditorios Vinculados devem atender as

seguintes regras de concentragdo: (a) o somatério dos Direitos Creditérios Vinculados devidos
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pelo Devedor ou seu grupo econdmico com maior percentual de participacdo nos Direitos
Creditérios Vinculados ndo podera ser superior a 3% (trés por cento) em relacdo a totalidade dos
Ativos Vinculados; (b) o somatoério dos Direitos Creditorios Vinculados devidos pelos 4 (quatro)
Devedores ou seu grupo econdmico com maior percentual de participagdo nos Direitos Creditérios
Vinculados ndo podera ser superior a 10,5% (dez inteiros e cinco décimos por cento) dos Ativos
Vinculados; (c) o somatorio dos Direitos Creditérios Vinculados devido pelos 10 (dez) Devedores
ou seu respectivo grupo econémico com maior percentual de participacdao nos Direitos Creditérios
Vinculados ndo podera ser superior a 16,0% (dezesseis por cento) dos Ativos Vinculados; e (d)
com excecdo a concentragdo prevista na letra (c) deste item (v), ter concentragdo maxima, por
Devedor ou seu grupo econémico, no percentual correspondente a 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) em relacdo a totalidade dos Ativos Vinculados;

(v) sejam devidos por Devedores pertencentes, individualmente ou em conjunto, a, no

minimo, 150 (cento e cinquenta) grupos econémicos distintos;

(vi)  tenham prazo médio maximo de até 90 (noventa) dias;

(vii) tenham prazo maximo de vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias, observada a Data

de Vencimento Debéntures Séniores;

(viii) tenham prazo minimo de 1 (um) Dia Util contado da Data de Aquisicdo dos Direitos

Creditorios;

(ix)  tenham Valor de Face igual ou inferior a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais);

(x) sejam devidos por Devedores, que, cumulativamente, (x.a) ndo tenham vinculo societario,
direto ou indireto, com a Cedente, com as Fiadoras e/ou qualquer de suas respectivas
Controladoras e/ou Controladas; e (x.b) na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, nao
tenham sua faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial requerida e/ou decretada e/ou nado
se encontrem em estado de insolvéncia e/ou ndo figurem no polo passivo em qualquer espécie
de acao que envolva concurso de credores, mediante declaragao da Cedente em cada Termo de

Cessao;
(xi)  ndo estejam vencidos quando de sua inclusdo no rol de Direitos Creditérios Vinculados;
(xii) sejam devidos por Devedores que ndo sejam: (a) colaboradores, soécios e/ou

administradores da Cedente, das Fiadoras e/ou qualquer de suas respectivas Controladoras e/ou

Controladas; (b) conjuges de sécios e/ou administradores da Cedente, das Fiadoras e/ou qualquer
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de suas respectivas Controladoras e/ou Controladas; e/ou (c) pessoas fisicas politicamente

expostas e/ou pessoas juridicas do setor publico;

(xiii) sejam devidos por Devedores que ja tenham adquirido produtos da Cedente, nos altimos

3 (trés) meses;

(xiv) ndo sejam devidos por Devedores que estejam inadimplentes perante a Emissora por
prazo superior a 15 (quinze) dias corridos, contados da data de vencimento dos Direitos
Creditérios Vinculados, sem prejuizo de o Devedor ser considerado elegivel para fins de novas
aquisicoes de Direitos Creditorios apds o efetivo pagamento dos valores em atraso devidos pelos

Devedores a Emissora;

(xv) ndo sejam devidos por Devedores que ja tiveram valores em atraso em virtude de
inadimplemento dos Direitos Creditérios Vinculados, perante a Emissora, por periodo superior a

60 (sessenta) dias, contados da data de vencimentos dos Direitos Creditérios Vinculados;

(xvi) tenham sido aprovados e formalizados com base na Politica de Crédito e Originacgao;

(xvii) ndo tenham qualquer tipo de subordinagdo entre os Direitos Creditdrios Vinculados a
Emissora e os Direitos Creditdrios devidos pelos respectivos Devedores a Cedente, com relagdo a
garantias, ou qualquer outra situagao que comprovadamente venha a conferir qualquer beneficio

e/ou vantagem para a Cedente em detrimento da Emissora;

(xviii) sejam devidos por Devedores que ndao possuem restricbes junto ao Serasa, na Data de
Agquisicao dos Direitos Creditérios, conforme relatério disponibilizado a cada 45 (quarenta e cinco)
dias, pela Cedente ao Agente Administrativo, na forma prevista no Contrato de Prestacdo de

Servicos do Agente Administrativo; e

(xix) sejam devidos por Devedores que nao estejam inadimplentes com a Cedente e/ou
com qualquer Partes Relacionadas da Cedente e/ou dos Fiadores e/ou da Cessionaria em cada
Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios.

3.7.1.1. O cumprimento (a) dos Critérios de Elegibilidade indicados nos itens “ii”, “iii”, “iv”, “x”,

R4

\\XI

Ny ”W

, Xxiii”, “xiv”,

” H/AA\Y

xv”, “xvii” “xviii” e “xx” acima, sera atestado pelo Agente Administrativo
mediante verificacdo de declaracao prestada, pela Cedente, no Contrato de Cessdao, em cada
Termo de Cessdo e em cada Termo de Substituicdo, conforme aplicavel; (b) do Critério de
Elegibilidade indicado no item “xix” acima, sera atestado pelo Agente Administrativo, conforme

verificado através de consulta ao relatdrio consolidado de consultas ao Serasa, elaborado e
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disponibilizado a cada 45 (quarenta e cinco) dias, pela Cedente ao Agente Administrativo; e (c)
dos Critérios de Elegibilidade indicados nos itens “i”, “v”, “vi”, “vii”, “viii”, “ix”, , “xii” e “xvi” acima,
sera atestado pelo Agente Administrativo, mediante procedimento previsto no Contrato de

Cessao.

3.7.1.2. O Agente Administrativo serd responsavel pela verificacdo trimestral dos

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdorios Vinculados (“Verificacdo Trimestral de

Documentos Comprobatérios”), nos termos previstos no Contrato de Cessao.

3.7.1.3. Nos termos do artigo 1.363 do Cdédigo Civil Brasileiro e dos artigos 627 e seguintes do
Caddigo Civil (com excecdo do artigo 644 do Cddigo Civil), a Cedente é neste ato nomeada e
constituida pelos Debenturistas, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiel depositaria dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Vinculados e de quaisquer outros
documentos complementares necessarios para evidenciar a valida e eficaz constituicdo dos
Direitos Creditérios Vinculados, bem como sua existéncia e exigibilidade, atuais e futuros,
comprometendo-se a entregé-los ao Agente Administrativo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados a partir da data de solicitacao efetuada pelo Agente Administrativo, representando os
Debenturistas nesse sentido, sendo que a primeira solicitacdo sera realizada apenas apds o
recebimento, pelo Agente Administrativo, do primeiro relatério com a relacdo de Direitos
Creditorios a serem cedidos pela Cedente, que devera ser encaminhado dentro do prazo de 45
(quarenta e cinco) dias corridos contados da primeira Data de Integralizacdo, e se declara ciente
das responsabilidades civis e penais dai decorrentes, nos termos do artigo 627 do Cédigo Civil

Brasileiro e seguintes (excetuado o artigo 644 do Cddigo Civil) e da legislagao aplicavel.

3.7.1.3.1. A Cedente, neste ato e na melhor forma de direito, aceita o cargo de fiel
depositaria dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Vinculados,
atuais e futuros, assumindo todos os 6nus e responsabilidades inerentes a funcdo, nos
termos e para os efeitos do artigo 1.363 do Codigo Civil Brasileiro e dos artigos 627 e

seguintes do Cdédigo Civil Brasileiro (excetuado o artigo 644 do Codigo Civil Brasileiro).

3.7.1.3.2. A Cedente poderd ser substituida como fiel depositdria dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Vinculados, na hipétese de comprovado
descumprimento no exercicio de suas fungBes como tal, exceto se sanados tais
descumprimentos dentro dos prazos de cura aplicaveis e, caso ndo haja prazo de cura
especifico, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do respectivo
descumprimento, mediante formalizagdo desta substituicdo por meio da realizagdo de

aditamento a presente Escritura de Emissdo, em até 30 (trinta) dias, contados da indicagdo

42
D4Sign 1fcfe6ed-2814-4fb1-8795-da845425c976 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Autorreguiagio

A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

do novo depositario, sendo certo que os Documentos Comprobatdérios em posse da
Cedente deverdo ser entregues ao novo depositario no prazo de até 60 (sessenta),

contados de referida formalizagao.

3.7.4. Para efetivacdo de cada cessao de Direitos Creditdrios devera ser observado o seguinte

procedimento operacional abaixo, sem prejuizo do disposto no Contrato de Cessao:

(i) preferencialmente até as 9h00 (nove horas), em cada data de oferta de Direitos
Creditérios, a Cedente devera enviar ao Agente Administrativo, com copia para a Emissora, os
arquivos eletronicos indicando os Direitos Creditérios que tenha a intencdo de ceder e
especificando as informacdes sobre os Devedores, em cumprimento ao disposto na Clausula

3.7.1.1. desta Escritura de Emissdo e na Clausula 4.1.1. do Contrato de Cessdo;

(i) preferencialmente até as 13h00 (treze horas), o Agente Administrativo devera (a) verificar
o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade especificados na Clausula
3.7.1. acima e na Clausula 4.1. do Contrato de Cessdao, (b) calcular, considerando pro forma os
Direitos Creditérios que atendem aos Critérios de Elegibilidade e o atendimento a Razdo de
Subordinacao; (c) verificar o volume de recursos disponivel na Conta Centralizadora para a
aquisicdo dos Direitos Creditdrios, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos; e (d) enviar a
Cedente e a Emissora, o arquivo eletrénico, contendo a identificacdo dos Direitos Creditérios que,
dentre os constantes dos arquivos eletronicos enviados pela Cedente em cada data de oferta de
Direitos Creditorios, atendem aos Critérios de Elegibilidade e, portanto, serdo aceitos para cessao

a Emissora;

(iii) preferencialmente até as 14h00 (quatorze horas), o Agente Fiduciario devera verificar o
cumprimento, pela Cedente e pela Emissora, de todas as obrigagbes previstas nos Documentos
da Operacao, ndo estando em curso qualquer evento de inadimplemento e/ou de Evento de

Vencimento Antecipado e/ou Evento de Aceleragdo;

(iv)  preferencialmente até as 15h00 (quinze horas), a Cedente devera enviar confirmacao
expressa para o Agente Administrativo e para a Emissora, informando se estdo de acordo com o
arquivo eletronico enviado pelo Agente Administrativo, contendo a identificacdo dos Direitos

Creditérios elegiveis para cessdao a Emissora, bem como com o respectivo Preco de Aquisicdo;

(v) preferencialmente até as 15h30min (quinze horas e trinta minutos) o Agente
Administrativo (i) disponibilizara, para assinatura da Cedente e da Emissora, com a interveniéncia
e anuéncia do Agente Fiduciario e do Agente Administrativo, o Termo de Cessdo, conforme modelo

constante do Anexo II ao Contrato de Cessdo, constando o Preco de Aquisicao;
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(vi)  preferencialmente até as 16h (dezesseis horas), a Cedente e a Emissora, com a
interveniéncia e anuéncia do Agente Fiduciario e do Agente Administrativo deverdo formalizar, de
forma irrevogavel e irretratdvel, a cessdo definitiva dos Direitos Creditéorios por meio da
assinatura eletrénica ou fisica do Termo de Cessao, o qual devera descrever os Direitos Creditorios

cedidos; e

(vii)  preferencialmente até as 13h00 (treze horas), do dia imediatamente subsequente a cada
cessdao definitiva dos Direitos Creditorios por meio da assinatura eletronica ou fisica do Termo de
Cessdo, a Emissora realizard o pagamento do Preco de Aquisicdo, com base nas informagoes
constantes do Termo de Cessao, sendo tal data considerada uma Data de Aquisicao dos Direitos

Creditérios e pagamento do Preco de Aquisicdo.

3.8 Conta Centralizadora e Investimentos Permitidos

3.8.1. Os recursos recebidos pela Emissora, tanto em razdo da integralizacdo das Debéntures
quanto dos recebimentos dos Direitos Creditérios Vinculados deverdo ser depositados na Conta
Centralizadora.

3.8.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.8.1 acima, as Partes concordam os eventuais
recursos existentes na Conta Centralizadora tanto a titulo de integralizagdo das Debéntures
quanto como recebimentos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados e/ou
das vendas, amortizacOes ou resgates de quaisquer outros ativos financeiros de titularidade da
Emissora, desde que, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, serdao aplicados pela Emissora
em (a) certificados de depdsito bancario, que possuam liquidez diaria, emitidos pelo Banco
Autorizado no qual esteja domiciliada a Conta Centralizadora , e/ou (b) quotas de fundos de
investimento de renda fixa administrados e/ou geridos pelo Banco Autorizado no qual esteja
domiciliada a Conta Centralizadora e/ou por sociedades integrantes de seu conglomerado
financeiro, que tenham classificagdao pela ANBIMA como “fundos simples”, “fundos referenciados
DI” ou “fundos soberanos”, cuja meta de rentabilidade seja atrelada a da Taxa DI, com liquidez
didria, que invistam exclusivamente em titulos publicos federais pods-fixados atrelados a Taxa
SELIC ou operagdes compromissadas emitidas pelo Banco Autorizado no qual esteja domiciliada
a Conta Centralizadora lastreadas em titulos publicos federais pds-fixados atrelados a Taxa SELIC
(“Investimentos Permitidos”).

3.8.2.1. Para os fins do disposto na Clausula 3.8.2 acima, serdo considerados “Bancos
Autorizados”, as seguintes instituicdes financeiras, desde que possuam classificagao de risco igual
ou superior a “AA-(bra)” determinada pela Agéncia de Rating: (a) o Ital Unibanco S.A., (b) o
Banco Bradesco S.A., (c) o Banco Santander (Brasil) S.A., (d) o Banco do Brasil S.A., e (e) a
Caixa Economica Federal.
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3.8.2.2. Observado o disposto na Clausula 3.8.2.1 acima, o domicilio bancario da Conta
Centralizadora podera ser alterado, desde que o novo domicilio da Conta Centralizadora seja
estabelecido em um dos Bancos Autorizados, que possua, a época da substituicdo, classificagao
de risco igual ou superior a “AA-(bra)” determinada pela Agéncia de Rating.

3.9. Agente de Liquidagao e Escriturador

3.9.1. O Agente de Liquidacdo e Escriturador das Debéntures Séniores é a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Regime de Colocagdo e Plano de Distribuicdao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos, nos termos
da Instrucdo CVM 476, sob o regime misto de colocacdo, de modo que a garantia firme sera
concedida para as Debéntures Segunda Série e melhores esforcos para as Debéntures Primeira
Série pelo Coordenador Lider, e o restante da Emissdo sera distribuido em regime de melhores
esforgos de colocacdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, de acordo com os termos previstos no "Contrato de
Coordenacéo e Distribui¢cdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, sob Regime Misto de
Colocagdo, da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em 3
(Trés) Séries, sendo a 12 (Primeira) e a 28 (Segunda) Séries da Espécie com Garantia Real e
Fidejussoria Adicional, e a 32 (Terceira) Série da Espécie Subordinada, para Colocacdo Privada,
da Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora,
a Cedente, os Acionistas e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

4.1.2. A Oferta Restrita terd como publico alvo exclusivamente Investidores Profissionais,
assim definidos pela Resolugdo CVM 30. O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o
procedimento descrito na Instrugao CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para
tanto, o Coordenador Lider poderda acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrugdao CVM 476, sendo certo que fundos
de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisGes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos
limites acima.
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4.1.3. No ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional ou
os coordenadores contratados ou participantes especiais que representam cada Investidor
Profissional, assinara declaragdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM 476, a
respectiva condicdo de Investidor Profissional, e que estd ciente e declara, entre outros, que:
(i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e sera registrada perante a ANBIMA, apenas
para os fins da Clausula 2.1.2 acima; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagao
previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao; e (iii) efetuaram sua propria
analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo, suficiéncia
e exequibilidade das Garantias.

4.1.4. As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdao e paginas abertas ao publico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugdao CVM 476.

4.1.5. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.
4.1.6. Nao sera constituido fundo de sustentacgdo de liquidez ou firmado contrato de garantia

de liquidez para as Debéntures.

4.1.7 A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e
com o plano de distribuigdo descrito nesta Escritura de Emissdao e no Contrato de Distribuicdo.

4.1.8. O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de até 24 (vinte e quatro) meses, a
contar da data de inicio da Oferta Restrita.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 12 de agosto de 2021

(“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$1.000,00 (um

mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Tipo e Conversibilidade e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures Séniores serdao simples, nominativas, escriturais, sem a emissao de

cautelas ou certificados, e ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
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4.4.2. Para todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das Debéntures Séniores sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures Séniores emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures Séniores o
extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

4.4.3. As Debéntures Subordinadas serdo simples, nominativas, sem a emissao de cautelas
ou certificados, e ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. Para todos os fins e
efeitos legais, a titularidade das Debéntures Subordinadas serd comprovada mediante registro no
Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Emissora, o qual devera ser apresentado ao
Agente Fiduciario sempre que for solicitado no prazo de até 5 (cinco) dias da solicitacao.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures Séniores serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por Agoes, com adicional fidejussdria da Clausula 4.5.2, item “(iii)” abaixo.
As Debéntures Subordinadas serao da espécie subordinada.

4.5.2. Garantias. Serdo constituidas, para assegurar o cumprimento das Obrigacdes
Garantidas, as seguintes Garantias:

(i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
sera constituida a cessdao fiduciaria sobre: (a) os Direitos Creditérios Vinculados; (b)
sobre Conta Centralizadora e (c)_os Investimentos Permitidos, tudo conforme previsto
no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(ii) Alienacdo Fiduciaria de Agbdes emitidas pela Emissora, nos termos do Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Acgbes, tudo conforme previsto no Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Agdes; e

(iif) garantia fidejusséria, na forma de Fianga, prestada na presente Escritura de Emissdo
pelos Fiadores, exclusivamente em favor dos Debenturistas titulares das Debéntures
Séniores, representados pelo Agente Fiduciario, declarando-se, de forma irrevogavel e
irretratavel, fiadores e principais pagadores, solidariamente com a Emissora e entre si,
em conformidade com os artigos 818 e seguintes do Cddigo Civil e as disposicdes desta
Clausula, de forma irrevogavel e irretratavel, pelo pagamento das obrigagGes
decorrentes dos Documentos da Operacao exclusivamente perante os Debenturistas
titulares das Debéntures Seniores.

4.5.2.1. Os Fiadores se obrigam, de forma irrevogavel e irretratavel, a honrar a
Fianca ora prestada, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial
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ou extrajudicial, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, divisao,
direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 277,
333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 822, 824, 827, 829, paragrafo uUnico, 830,
834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cdédigo Civil e artigos 130, 131 e 794 do
Cddigo de Processo Civil, declarando, neste ato, ndo existir qualquer impedimento
legal ou convencional que lhes impega de assumir a Fianga.

4.5.2.2. Os Fiadores poderao vir, a qualquer tempo, a ser chamados para honrar as
obrigagdes decorrentes desta Escritura, do Contrato de Cessdo e dos demais
Documentos da Operacdo, conforme aplicavel, exclusivamente perante os
Debenturistas titulares das Debéntures Séniores, caso tais obrigacdes sejam
descumpridas, no todo ou em parte, perante os Debenturistas titulares das
Debéntures Séniores, observadas eventuais instrucdes especificas nesse sentido, se
existirem.

4.5.2.3. Os Fiadores declaram estar cientes e de acordo com todos os termos,
condigcoes e responsabilidades advindas desta Escritura, do Contrato de Cessao e dos
demais Documentos da Operacao, conforme aplicavel, permanecendo valida a Fianca
até a data em que for expressamente constatado pelo Agente Fiduciario o integral e
comprovado cumprimento das Obrigacdes Garantidas, perante os titulares das
Debéntures Séniores, data na qual serd devidamente extinta. Todo e qualquer
pagamento realizado pelos Fiadores, em relacdo a Fianca ora prestada, sera efetuado
fora do &mbito da B3.

4.5.2.4. Os Fiadores declaram terem sido informados sobre os riscos decorrentes da
prestacdao da presente Fianga, e declaram, ainda, terem aceitado os riscos com o
intuito, dentre outros, de assegurar aos Debenturistas titulares das Debéntures
Séniores, incremento na segurancga juridica do negdcio, de modo a beneficiar a
Emissora e os Debenturistas titulares das Debéntures Séniores.

4.5.2.5. Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora e/ou da Cedente poderd, ainda,
ser admitida ou invocada pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de
suas obrigagdes perante os Debenturistas.

4.5.2.6. Os Fiadores deverdao cumprir todas as suas obrigagdes principais e
acessorias decorrentes desta Fianca, no Brasil, em moeda corrente nacional, sem
qualquer contestacdo ou compensacdo, liquidas de quaisquer taxas, impostos,
despesas, retengdes ou responsabilidades, presentes e futuras, e acrescidas dos
encargos e despesas incidentes, imediatamente a partir da inadimpléncia de qualquer
obrigacdo devida aos Debenturistas titulares das Debéntures Séniores, mediante
notificacdo por e-mail enviada aos Fiadores, com cdpia para a Emissora e o Agente
Fiduciario, pelo Agente Administrativo, informando o valor a ser pago pelos Fiadores.
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4.5.2.7. Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga, sendo certo que os Fiadores nao exercerao
qualquer direito de regresso ou outro direito contra a Emissora, inclusive, sem
limitacdo, em virtude de pagamentos feitos em razdo da Fianga, até a integral quitacao
das Debéntures.

4.5.2.8. A Fianga podera ser excutida e exigida quantas vezes forem necessarias até
a integral liguidacdo de qualquer Obrigacdao Garantida devida aos Debenturistas
titulares das Debéntures Séniores, nos termos desta Escritura e do Contrato de Cesséao
e dos demais Documentos da Operacdo, conforme aplicavel.

4.6. Preco e Forma de Subscricao e Integralizacao

4.6.1. As Debéntures Séniores serdo subscritas por meio do MDA, de acordo com as normas
de liquidacdo e procedimentos aplicdveis da B3 - Balcdo B3, a partir da data de inicio da
distribuicdo das Debéntures Seniores ,até o término do Prazo da Oferta Restrita, na forma dos
artigos 7°-A e 89 da Instrugdo CVM 476, no mercado primario (“Data de Integralizacdo”), e
integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal
Unitario, que poderad contar com agio ou desagio, , desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma data, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures Séniores calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures Séniores até a data da efetiva integralizagdo, utilizando-se, para tanto, 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscricdo das Debéntures Séniores”).

4.6.2. As Debéntures Subordinadas serdo subscritas pela Cedente pelo seu Valor Nominal
Unitdrio na Data de Emissdo (“Preco de Subscricdo das Debéntures Subordinadas”) e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional ou mediante conferéncia e cessao de Direitos
Creditérios para a Emissora, a razdo de R$1,00 (um real) em direitos creditérios para cada R$1,00
(um real) do Valor Nominal Unitario de cada Debénture Subordinada, pelo Preco de Subscricao
das Debéntures Subordinadas, fora do ambito da B3, observado o disposto nesta Escritura de
Emissao.

4.6.3. A partir da data em que as Debéntures forem subscritas, os Debenturistas estardo
obrigados a integralizar as Debéntures subscritas pelo Preco de Subscricdo, nas respectivas Datas
de Integralizagdo, observados os termos dos respectivos boletins de subscrigao.

4.6.4. Os valores recebidos pela Emissora a titulo de integralizagdes das Debéntures serdo
depositados na Conta Centralizadora.

4.7. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures Séniores Primeira Série

4.7.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as Debéntures Séniores Primeira Série
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terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,

em 12 de agosto de 2026 (“Data de Vencimento Debéntures Séniores Primeira Série”),

ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado e resgate antecipado das Debéntures.
4.8. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures Séniores Segunda Série
4.8.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as Debéntures Séniores Segunda Série

terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 12 de agosto de 2026 (“"Data de Vencimento Debéntures Séniores Segunda Série”),

ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado e resgate antecipado das Debéntures.

4.9. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures Subordinadas

4.9.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures Subordinadas terdo prazo

de vigéncia de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 12 de

agosto de 2026 (“Data de Vencimento Debéntures Subordinadas”), ressalvadas as hipdteses de

Vencimento Antecipado e resgate antecipado das Debéntures.

4.10. Amortizacdao Programada das Debéntures Séniores Primeira Série

4.10.1. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Séniores Primeira Série,

conforme o caso, serd amortizado trimestralmente (“Amortizacdo Programada das Debéntures

Séniores Primeira Série”), a partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contados da Data de

Emissao, em parcelas e consecutivas, conforme cronograma constante no Anexo I desta Escritura

de Emissdo (“Data de Pagamento da Amortizacdao Programada das Debéntures Séniores Primeira

Série").

4.10.2. A Amortizacdo Programada das Debéntures Séniores Primeira Série sera efetivada
mediante transferéncia de recursos existentes na Conta Centralizadora, nos Investimentos
Permitidos e/ou em Direitos Creditérios Vinculados, mediante a aprovacdo em Assembleia Geral

de Debenturistas.

4.11. Amortizacdao Programada das Debéntures Séniores Segunda Série

4.11.1. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Séniores Segunda Série,

conforme o caso, serda amortizado trimestralmente (“Amortizacdo Programada das Debéntures

Séniores Seqgunda Série”, a partir do 42° (quadragésimo segundo) més, inclusive, contados da
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Data de Emissao, em parcelas consecutivas, conforme cronograma constante no Anexo I desta

Escritura de Emissdo (“Data de Pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures Segunda

Série"”).

4.11.2. A Amortizagdo Programada das Debéntures Séniores Segunda Série sera efetivada
mediante transferéncia de recursos existentes na Conta Centralizadora, nos Investimentos
Permitidos e/ou em Direitos Creditérios Vinculados, mediante a aprovacdo em Assembleia Geral

de Debenturistas.

4.12. Amortizacdao Programada das Debéntures Subordinadas

4.12.1. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinadas serd amortizado
em uma Unica parcela na Data de Vencimento Debéntures Subordinadas, observadas a Ordem
de Alocacdo de Recursos e a preferéncia, prioridade e subordinacdo previstas nas Clausulas 3.5.2.

e 3.5.2.1 desta Escritura de Emissdo (“Amortizacdo Programada das Debéntures Subordinadas”
e “Data de Pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures Subordinadas”,

respectivamente).

4.12.2. Observadas a Ordem de Alocacdo de Recursos e a preferéncia, prioridade e
subordinagdo previstas nas Clausulas 3.5.2. e 3.5.2.1 desta Escritura de Emissdao, a Amortizacao
Programada das Debéntures Subordinadas sera efetivada mediante transferéncia de recursos
existentes na Conta Centralizadora, nos Investimentos Permitidos e/ou em Direitos Creditérios

Vinculados, mediante a aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas.

4.13. Remuneracgao das Debéntures Séniores Primeira Série

4.13.1. A remuneracdo das Debéntures Séniores Primeira Série serd calculada conforme

disposto nas clausulas abaixo.

4,13.1.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures Séniores Primeira Série. O Valor Nominal

Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Séniores Primeira Série ndo sera

atualizado monetariamente.

4,13.1.2. Remuneracdo das Debéntures Séniores Primeira Série. Sobre o Valor Nominal

Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Séniores Primeira Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratdrios equivalente a variacdo acumulada de 100% (cem por cento)

da Taxa DI, acrescida de um percentual (spread) ou sobretaxa de 5,35% (cinco inteiros e trinta
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e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

("Remuneracdo das Debéntures Primeira Série”).

4.13.1.3. A Remuneragdo das Debéntures Séniores Primeira Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos desde a primeira Data de
Integralizacdo ou desde a data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures Séniores Primeira
Série imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo (inclusive), até a data do respectivo
pagamento da Remuneracdo das Debéntures Séniores Primeira Série (exclusive) (“Periodo de

Capitalizacdo das Debéntures Séniores Primeira Série”), de acordo com a seguinte formula:

J = {VNe x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

VNe = valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures Séniores
da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte féormula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread),

onde:

FatorDI produtdorio das Taxas DI, da primeira Data da
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, inclusive até a data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures Primeira
Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

k = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1
(um) até n;

n = numero total de Taxas DI, consideradas na
apuracdo do “FatorDI”, sendo “n” um ndmero
inteiro;
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TDIk

Taxa DI, de ordem Kk, expressa ao dia,
calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDIy, = [:% 1P|

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais

n

Fator DI=[](1+ TDI,)

k=1

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

oP

spread | 1)252

FatorSpread = (
100

onde:

“spread” é igual a 5,3500;

“DP” é 0 numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo, ou data de
pagamento da Remuneracdao das Debéntures Séniores Primeira Série imediatamente
anterior, o que tiver ocorrido por ultimo (inclusive), e a data atual, sendo “"DP” um numero
inteiro.

O calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série acima esta sujeito as seguintes
observacgoes:

(i) O fator resultante da expressado (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(ii) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;
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(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(vi) Seré utilizada para efeito de célculos a Taxa DIk com defasagem de 1 (um) Dia Util
(“Periodo de Defasagem”), observado que a Taxa DIk conhecida apdés o Periodo de

Defasagem sera acumulada na préoxima Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures Séniores da Primeira Série.

4.13.1.3.1. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Séniores Primeira Série. Ressalvadas as
hipéteses de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria e/ou Resgate Antecipado Total e/ou Resgate
Antecipado Total Obrigatério das Debéntures Séniores e/ou do Vencimento Antecipado das

Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, a Remuneragdo das Debéntures
Séniores Primeira Série serd paga em parcelas trimestrais, a partir da Data de Emissdo das
Debéntures, sem caréncia, sendo a primeira em 12 de novembro de 2021, os demais pagamentos
devidos sempre em conformidade ao cronograma disposto no Anexo I, e a ultima na Data de
Vencimento das Debéntures_Séniores Primeira Série, conforme cronograma constante no Anexo
I desta Escritura de Emissdo (“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Primeira
Serie”).

4.13.1.3.2. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares das Debéntures
Séniores Primeira Série, nos termos desta Escritura, aqueles que forem titulares das Debéntures
Séniores Primeira Série no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures_Séniores Primeira Série.

4.13.1.3.3. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora ndo
houver divulgacdo da Taxa DI pela B3, sera aplicada a ultima Taxa DI divulgada, ndo devendo
ser realizado qualquer ajuste na taxa aplicada quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

4.13.1.3.4. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
Remuneracdo das Debéntures, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo
ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura, a qual

terd como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
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parametro de Remuneragao das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e
0s mesmos niveis da Remuneragdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de
Remuneracao entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) das Debéntures em Circulacdo mais uma Debénture Subordinada em Circulagcdo, em
primeira ou segunda convocacgles, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisicdo,
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio da rentabilidade das Debéntures. As
Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa,
para calculo da Remuneracdo das Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em

que a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.14. Remuneracao das Debéntures Séniores Segunda Série

4.14.1. A remuneragao das Debéntures Séniores Segunda Série sera calculada conforme

disposto nas clausulas abaixo:

4.14.1.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures Séniores Segunda Série. O Valor Nominal

Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Séniores Segunda Série ndo sera

atualizado monetariamente.

4,14.1.2, Remuneracdo das Debéntures Séniores Segunda Série. sobre o Valor Nominal

Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Séniores Segunda Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios equivalente a variagdo acumulada de 100% (cem por cento)
da Taxa DI, acrescida de um percentual (spread) ou sobretaxa de 5,35% (cinco inteiros e trinta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(*Remuneracdo das Debéntures Segunda Série”).

4.14.1.3. A Remuneragdo das Debéntures Séniores Segunda Série sera incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Séniores Segunda Série,
conforme o caso, e sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo ou da data de pagamento da
Remuneracao Debéntures Séniores Segunda Série imediatamente anterior, , o que tiver ocorrido
por ultimo (inclusive), até a data do respectivo pagamento da Remuneracdo Debéntures Séniores

Segunda Série (exclusive) (“Periodo de Capitalizacdo das Debéntures Séniores Segunda Série”,
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quando Periodo de Capitalizacdo das Debéntures Séniores Primeira Série”, o “Periodo de

Capitalizagdo”), de acordo com a seguinte férmula:

J = {VNe x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures Séniores Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

VNe = valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures Séniores
Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread),

onde:

FatorDI produtério das Taxas DI, da primeira Data da
Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures Séniores, conforme o
caso, imediatamente anterior, inclusive até a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
Séniores Segunda Série, conforme o caso, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

k = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1
(um) até n;

n = numero total de Taxas DI, consideradas na
apuracdo do “FatorDI”, sendo “n” um ndmero
inteiro;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia,
calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDIy, = [:% 1P|

onde:
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DIk

Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread 1 252
100

FatorSpread = (

onde:

“spread” é igual a 5,3500;

“DP” é o numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacao, ou data de
pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures Séniores Segunda Série, conforme o
caso, imediatamente anterior, e a data atual, sendo “"DP” um numero inteiro.

O calculo da Remuneragdo das Debéntures Séniores Segunda Série acima esta sujeito as
seguintes observagoes:

(i) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(ii) Efetua-se o produtoério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtorio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e
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(vi) Sera utilizada para efeito de calculos a Taxa DIk com defasagem de 1 (um) Dia Util

(“Periodo de Defasagem”), observado que a Taxa DIk conhecida apdés o Periodo de
Defasagem serda acumulada na proxima Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Séniores Segunda Série.

4.14.1.3.1.Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Séniores Segunda Série. Ressalvadas as
hipoteses de Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria e/ou Resgate Antecipado Total e/ou Resgate

Antecipado Total Obrigatério das Debéntures Séniores e/ou do Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures
Séniores Segunda Série serdo pagos em parcelas trimestrais a partir da Data de Emissdo das
Debéntures, sem caréncia, sendo a primeira em 12 de novembro de 2021, os demais pagamentos
devidos sempre em conformidade ao cronograma disposto no Anexo I, e a ultima na Data de
Vencimento das Debéntures Séniores Segunda Série, conforme cronograma constante no Anexo
I desta Escritura de Emissdo (“"Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Séniores

Segunda Série”).

4.14.1.3.2. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares das Debéntures
Séniores Segunda Série, nos termos desta Escritura, aqueles que forem titulares das Debéntures
Séniores Segunda Série no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Séniores Segunda Série.

4.14.1.3.3. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora nao
houver divulgacdo da Taxa DI pela B3, sera aplicada a ultima Taxa DI divulgada, ndao devendo
ser realizado qualquer ajuste na taxa aplicada quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

4.14.1.3.4. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
Remuneracdo das Debéntures, o Agente Fiduciario devera observar o procedimento previsto na

Clausula 4.13.1.3.4. acima.

4.15. Remuneracao das Debéntures Subordinadas

4.15.1. As Debéntures Subordinadas ndo fardo jus ao recebimento de qualquer
remuneracao. As Debéntures Subordinadas receberdo o saldo do fluxo de recursos disponivel na
Conta Centralizadora, nos Investimentos Permitidos e/ou em Direitos Creditérios Vinculados,
conforme aplicavel, apds o resgate integral das Debéntures Séniores e o pagamento das Despesas

(“Prémio de Subordinacdo”).

4.16. Local de Pagamento
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4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures Séniores serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3 - Balcdo B3para as Debéntures Séniores que estejam registradas em nome do
titular na B3 ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures Séniores

gue ndo estejam registradas em nome do titular na B3 - Balcdao B3 (“Local de Pagamento”).

4.16.2. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures Subordinadas serdo efetuados
mediante transferéncia eletrénica direta e/ou dagdo em pagamento a ser realizada pela Emissora
em favor do Debenturista titular das Debéntures Subordinadas, fora do @mbito da B3, mediante

aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas, convocada especialmente para este fim.
4.17. Ordem de Alocacao de Recursos

4.17.1. Fica estabelecido nesta Escritura, e, portanto, desde ja autorizado pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario, atuando em beneficio dos Debenturistas, de forma expressa, irrevogavel
e irretratavel que, a partir da primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento e resgate
integral das Debéntures Seniores, sempre preservada a manutencdo da boa ordem das fungoes
inerentes ao Objeto Social da Emissora e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos
Debenturistas titulares das Debéntures Seniores, observada, ainda, a prioridade e subordinacéo
previstas nas Clausulas 2.5.2. e 3.5.2.1 desta Escritura de Emissdo, os recursos disponiveis
detidos pela Emissora relacionados a esta Emissdo, incluindo, sem limitacdao, (a) os recursos
obtidos por meio da Emissao, (b) os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios
Vinculados, incluindo as multas e juros de mora, (c) os recursos oriundos de recebimentos e
desinvestimentos dos Investimentos Permitidos, e (d) quaisquer recursos financeiros creditados
na Conta Centralizadora, sejam alocados de acordo com a Ordem de Alocagdao de Recursos
estabelecida na cldusula 4.17.1.1 abaixo, mediante comunicagdo enviada a B3, no prazo minimo
de 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para realizacdo da Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria ou Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures Séniores,

conforme e quando aplicavel.

4.17.1.1. Para as Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Séniores e as Datas
de Pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures Séniores e nas datas em que ocorra
pagamento em funcdo de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria ou Resgate Antecipado Total
Obrigatério das Debéntures Séniores, com excecdo da hipétese em que novas cessdes de Direitos
Creditérios Vinculados sejam interrompidas de maneira definitiva, nos termos desta Escritura de

Emissdo e do Contrato de Cessdo, a Emissora devera observar a seguinte Ordem de Alocagdo de
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Recursos, de forma que cada item somente sera observado caso aplicavel, razao pela qual, uma

vez ndo aplicavel devera ser observado o item imediatamente subsequente:
(i) pagamento das Despesas;

(i) especificamente nas Datas de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures Séniores,

pagamento da Remuneracdo das Debéntures Séniores;

(iii)  especificamente nas Datas de Pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures

Séniores, pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures Séniores, caso aplicavel;

(iv) pagamento da Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria ou Resgate Antecipado Total

Obrigatério das Debéntures Séniores, conforme o caso e autorizado nesta Escritura de Emisséo;
(v) recomposicao do Fundo de Reserva, quando aplicavel, nos termos desta Escritura;
(vi)  recomposicao do Fundo de Despesas, quando aplicavel, nos termos desta Escritura;

(vii) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios Vinculados nos termos previstos nesta Escritura de

Emissdo e no Contrato de Cessao;

(viii) apds o pagamento integral dos valores devidos aos titulares das Debéntures Séniores,

pagamento do Prémio de Subordinagdo, conforme o caso; e
(xi) Amortizacdo Programada das Debéntures da Terceira Série, na Data de Vencimento.

4.17.1.2. Para as Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Séniores e da
Amortizacdo das Debéntures das Debéntures Séniores nas datas em que ocorra pagamento em
funcdo de Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures Séniores, e ainda na hipdtese
em que novas cessOes de Direitos Creditérios Vinculados sejam interrompidas de maneira
definitiva, nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo, a Emissora devera
observar a seguinte Ordem de Alocagdo de Recursos, de forma que cada item somente sera
observado caso aplicavel, razdo pela qual, uma vez ndo aplicavel devera ser observado o item

imediatamente subsequente:

(i) pagamento das Despesas;
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(i) especificamente nas Datas de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures Séniores,

pagamento da Remuneracdo das Debéntures Séniores;

(iii)  especificamente nas Datas de Pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures

Séniores, pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures Séniores, caso aplicavel;
(iv) recomposicao do Fundo de Reserva, quando aplicavel, nos termos desta Escritura;
(v) recomposicdo do Fundo de Despesas, quando aplicavel, nos termos desta Escritura;

(iv) pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou Resgate Antecipado Total
Obrigatério das Debéntures Séniores, conforme o caso, € o pagamento da Remuneragdo das

Debéntures Séniores equivalente a parcela amortizada;

(vii) apds o pagamento integral dos valores devidos aos titulares das Debéntures Séniores,
pagamento da amortizacdo extraordindria ou resgate antecipado, conforme o caso, das

Debentures Subordinadas; e

(viii) havendo resgate integral das Debéntures Seniores e das Debéntures Subordinadas
conforme item (vii) acima, pagamento a Cedente do Prémio de Subordinagdo, se houver recursos
disponiveis na Conta Centralizadora, nos Investimentos Permitidos e em Direitos Creditoérios

Vinculados.
4.18. Prorrogacao dos Prazos

4.18.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que nao exista
expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento, considerar-se-do prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao decorrente desta Escritura por quaisquer
das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3 - Balcao B3,
hipétese em que a referida prorrogacdo de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento

coincida com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.
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4.19. Encargos Moratorios

4.19.1. Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias
devidas aos Debenturistas nas datas previstas nos Documentos da Operacao tais pagamentos
devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneracdo incidente sobre os mesmos e
ficardo sujeitos, ainda, a: (a) juros de mora de 1% (um por cento), calculados de forma pro rata
die, sobre o valor devido em atraso, e (b) multa compensatéria de 4% (quatro por cento),
incidente sobre as quantias em atraso. Os encargos moratdrios ora estabelecidos incidirdo sobre
0 montante devido e ndo pago desde o efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacao ou interpelagao judicial

ou extrajudicial (*Encargos Moratérios”).

4.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.21.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacbes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
remuneracdo adicional e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.22. Repactuacao

4.22.1. Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.

4.23. Publicidade

4.23.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de

qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser obrigatoriamente

comunicados na forma de avisos (“Avisos aos Debenturistas”) e publicados nos Jornais de

Publicagdo, bem como divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores,
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas
pela Instrucdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo
a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicacdo na data da sua
realizacdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de

Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.24. Liquidez e Estabilizacao
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4.24.1. Nao serd constituido fundo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez

ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.
4.25. Imunidade ou Isengao Tributaria de Debenturistas

4.25.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgdo tributaria,
este deverd encaminhar ao Agente de Liquidacdo, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados

de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

4.25.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da clausula acima, e que tiver essa
condicao alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdao
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta
condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que ndao as mencionadas nesta
clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacao
e ao Escriturador, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional
em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidagdo, pelo Escriturador ou pela

Emissora.

4.26. Classificacao de Risco

4.26.1. As Debéntures Séniores serdo objeto de classificacdo de risco pela Agéncia
Classificadora de Risco. A Cedente obriga-se a manter contratada, durante o prazo de vigéncia
das Debéntures Séniores, a Agéncia Classificadora de Risco, responsavel pela classificacdo e
atualizagdo anual dos relatérios de classificacdo de risco das Debéntures.

4.26.2. A Agéncia de Rating sera responsavel por atribuir a classificacdo de risco inicial para
as Debéntures Séniores, bem como por sua atualizagdo anual do relatério de classificagdo de risco
das Debéntures Séniores, a partir da Data de Emissao.

4.27. Resolucao da Cessao dos Direitos Creditérios Vinculados

4.27.1. A cessdo de um ou mais ou mais Direitos Creditéorios Vinculados, em sua
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integralidade, sera resolvida de pleno direito na ocorréncia de qualquer dos seguintes “Eventos

de Resolucao”:

() caso seja comprovado qualquer vicio, incorrecdo, erro, falsidade ou inexatiddo nas
declaragdes prestadas pela Cedente, no Contrato de Cessao e/ou em cada Termo de Cessao e/ou
Termo de Substituicdo, referentes aos respectivos Direitos Creditérios Vinculados e/ou a qualquer
de seus acessérios, incluindo aquelas declaracGes prestadas pela Cedente relacionadas ao

enquadramento dos Direitos Creditérios Vinculados aos Critérios de Elegibilidade;

(i) caso haja qualquer vicio de originagao, invalidade, nulidade, inexigibilidade, conteldo,
inexatiddo, inveracidade, ilegitimidade, ineficacia e/ou incorreta formalizacdo de qualquer um dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Vinculados e/ou de quaisquer de suas

disposigdes;

(iii)  ocorréncia de cessdo, promessa de cessdo ou transferéncia pela Cedente, sem o
consentimento da Emissora conforme deliberado pelos Debenturistas titulares das Debéntures,

de seus direitos e obrigagdes decorrentes do Contrato de Cessdo;

(iv) caso qualquer um dos Direitos Creditérios Vinculados seja renegociado, em desacordo com a
Politica de Crédito e Originacdo e a Politica de Cobranca de modo que seu Valor de Face ou data

de vencimento sejam alterados em detrimento da Emissora;

(v) cessdo pela Cedente a Emissora, de Direitos Creditérios Vinculados que estejam em

desacordo com Critérios de Elegibilidade previstos nesta Escritura e no Contrato de Cesséo;

(vi) aquisicdo, pela Emissora, de Direito Creditério Vinculado que venha a ser reclamado por
terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame, restricdo, condicdo ou encargo de qualquer
natureza constituido sobre tal Direito Creditério Vinculado, constituido anteriormente a cessao do

Direito Creditério Vinculado para a Emissora;

(vii) caso existam, por 2 (dois) meses consecutivos, atrasos no pagamento de Direitos Creditérios
Vinculados, por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, e caso referidos Direitos Creditérios
Vinculados Inadimplidos representem volume igual ou superior a 3% (trés por cento) dos Direitos
Creditérios Vinculados, conforme apurado mensalmente até o 5° (quinto) dia util de cada més,
pelo Agente Administrativo, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures
Séniores (sendo que, para fins do calculo deste percentual, utiliza-se a seguinte formula: D/T =

3% (trés por cento); onde “D” equivale aos Direitos Creditérios Vinculados emitidos entre 165
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(cento e sessenta e cinco) dias e 135 (cento e trinta cinco) dias anteriores a data do calculo
vencidos e ndo pagos pelo prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias ou pagos com prazo
superior a 90 dias e “"T” equivale aos Direitos Creditérios Vinculados emitidos entre 165 (cento e

sessenta e cinco) dias e 135 (cento e trinta cinco) dias anteriores a cada data de calculo);

(viii) caso haja cancelamento da aquisicdo e/ou devolugao do Produto, parcial ou integral, pelos

Devedores por vicio do Produto, conforme previsto na legislagao aplicavel;

(ix) caso os Devedores realizem o cancelamento da aquisicao e/ou devolugdo e/ou substituicdo
de Produtos, que representem um percentual igual ou superior a 3% (trés inteiros por cento) do
valor total dos Direitos Creditérios Vinculados, conforme apurado mensalmente até o 5° (quinto)
dia Gtil de cada més, pelo Agente Administrativo, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento das Debéntures Séniores, considerando-se para fins do calculo os Direitos Creditdrios
Vinculados emitidos nos ultimos 30 (trinta) dias anteriores a cada data de calculo (sendo que,
para fins do calculo deste percentual, utiliza-se a seguinte formula: C/T = 3% (trés inteiros por
cento); onde “C” equivale aos Direitos Creditérios Vinculados, cujos Produtos tenham sido objeto
de cancelamento, devolugao e/ou substituicao, emitidos entre 30 (trinta) dias e 1 (um) dia
anteriores a cada data de calculo e “T” equivale ao valor total dos Direitos Creditorios Vinculados

emitidos entre 30 (trinta) dias e 1 (um) dia anteriores a cada data de calculo);

(x) caso a Cedente exerca a Recompra Facultativa de Direitos Creditérios Vinculados Inadimplidos
em percentual superior a 9% (nove inteiros por cento) dos Direitos Creditérios Vinculados,
conforme apurado mensalmente até o 5° (quinto) dia atil do més, pelo Agente Administrativo,
desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures, considerando-se para fins
do calculo os ultimos 12 (doze) meses, contados de cada data de calculo (sendo que, para fins
do calculo deste percentual, utiliza-se a seguinte formula: R/T = 9% (nove inteiros por cento);
onde “R” equivale aos Direitos Creditorios Vinculados vencidos e ndo pagos que tenham sido
objeto da Recompra Facultativa nos ultimos 12 (doze) meses, contados de cada data de calculo,
e “T” equivale ao valor total dos Direitos Creditdrios Vinculados emitidos nos ultimos 12 (doze)

meses anteriores a cada data de calculo); e

(xi) caso a Cedente exerca a Recompra Facultativa de Direitos Creditorios Vinculados Inadimplidos
em percentual superior a 5% (cinco inteiros por cento) dos Direitos Creditérios Vinculados,
conforme apurado mensalmente até o 5° (quinto) dia atil do més, pelo Agente Administrativo,
desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures, considerando-se para fins
do calculo o ultimos més, contados de cada data de calculo (sendo que, para fins do calculo deste

percentual, utiliza-se a seguinte formula: R/T = 5% (cinco inteiros por cento); onde “R” equivale
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aos Direitos Creditérios Vinculados vencidos e ndao pagos que tenham sido objeto da Recompra
Facultativa do ultimo més, contados de cada data de calculo, e “T” equivale ao valor total dos

Direitos Creditorios Vinculados emitidos no ultimo més anteriores a cada data de calculo).

4.27.1.1. Os Eventos de Resolugao indicados nos itens “i” a “vi”, “viii” e “x” da
Clausula 4.27.1 acima serdo verificados, pela Cedente, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento das Debéntures Séniores, ficando a Cedente obrigada a notificar o Agente
Administrativo, com cdpia para a Emissora e para o Agente Fiduciario, sobre quaisquer destes
eventos em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ocorréncia, na forma do modelo constante no Anexo II
desta Escritura de Emissdo. Especificamente em relacao ao Evento de Resolucdo indicado no item
“ix”, "x"” e “xi"” da Clausula 4.28.1 acima a verificacdo, pelo Agente Administrativo, se dara
mensalmente até o 5° (quinto) dia util de cada més, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento das Debéntures, ficando a Cedente obrigada a enviar o resultado da apuragdo para
o0 Agente Administrativo, com cdpia para a Emissora e para o Agente Fiduciario, em até 1 (um)

Dia Util, contado de cada data de calculo.

4.27.1.2. O Evento de Resolucdo indicado no item “vii” da Clausula 4.27.1 acima,
sera verificado mensalmente até o quinto dia Util de cada més, pelo Agente Administrativo, desde
a Data de Emissdao até a Data de Vencimento das Debéntures Séniores, ficando Agente
Administrativo obrigado a enviar o resultado da apuracdo para a Emissora, com cdpia para o
Agente Fiduciario e a Cedente, em até 1 (um) Dia Util, contado de cada data de célculo, na forma

do modelo constante no Anexo II desta Escritura de Emissao.

4.27.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resolugdo previstos nos itens
“vii”, “ix” e "x” da Clausula 4.27.1. acima, a Emissora devera interromper de maneira definitiva
a realizacdo de novas cessoOes de Direitos Creditérios Vinculados e, com 0s recursos existentes
na Conta Centralizadora, observados a Ordem de Alocagdo de Recursos e o prazo exigido pela
B3, deverd imediatamente realizar o Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures
Seniores, ou, na sua impossibilidade, realizar Amortizacbes Extraordindrias Obrigatdrias
sucessivas das Debéntures Séniores, em todo Ultimo Dia Util dos meses subsequentes, até o
resgate integral das Debéntures Seniores. Excepcionalmente na hipétese em que este prazo nao
puder ser cumprido em fungdo dos prazos exigidos pela B3, a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria ou Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures Seniores sera realizada

imediatamente apds o cumprimento do prazo estipulado pela B3.

4.27.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resolugdo previstos nos itens
“i” a “vi” e “viii” da Clausula 4.27.1 acima, a Cedente devera adquirir os Direitos Creditorios
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Vinculados afetados pelo respectivo evento, observado com relagao ao item ™“viii” o disposto na

Clausula 4.28.1 “ix” acima.

4.27.4. Em virtude da Resolucdo de Cessdao em decorréncia dos Eventos de
Resolugdo indicados na Clausula 4.27.1 acima, conforme aplicavel, a Cedente fica desde ja
obrigada a pagar & Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
indicacdo do Valor de Resolucdo de Cessdao dos Direitos Creditorios Vinculados, conforme
notificagdo enviada pelo Agente Administrativo, no formato do Anexo V, o qual serd
correspondente: (i) ao valor do Direito Creditério, para os Direitos Creditérios Vinculados que ndo
tenham vencido; ou (ii) ao valor do Direito Creditério que tenha vencido, acrescido da
Remuneracao das Debéntures, calculada em regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, conforme a férmula descrita na Clausula 4.30.2 acima, para os Direitos

Creditorios Vinculados vencidos.

4.27.5. Nao obstante a possibilidade de pagamento do Valor de Resolugdo de

Cessao dos Direitos Creditdrios Vinculados, a Cedente poderd, alternativamente e com excegao

A\Y

as hipdteses previstas nos itens “vii”, “ix” e “x” da Clausula 4.27.1. acima, que ensejardao a
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures Séniores, exercer a Opgao de
Substituicdo, hipdtese em que o valor dos Direitos Creditérios Vinculados substituintes devera
observar os Critérios de Elegibilidade e ser igual ou superior ao Valor de Resolugdo de Cessao dos

Direitos Creditérios Vinculados.

4.28. Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures Séniores

4.28.1. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Séniores, conforme o caso, devera
ser amortizado extraordinariamente pela Emissora (*Amortizacdao Extraordinaria Obrigatéria das
Debéntures Séniores”), observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures Séniores (“Limite da Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria das
Debéntures Séniores”), caso seja verificado: (a) um Evento de Aceleracdo e até que seja
verificado o Evento de Desaceleragdo correspondente; e/ou (b) nas demais hipdteses
expressamente previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessao.

4.28.2. Sem prejuizo de eventual caracterizacdo como Evento de Vencimento Antecipado,
serdao considerados “"Eventos de Aceleracao”:

(a) caso a nota atribuida as Debéntures Séniores pela Agéncia de Rating seja reduzida para
uma classificacao de risco em dois notches inferiores a BBB+ (bra), por duas vezes consecutivas,
sera considerado como um Evento de Aceleragdo, a exclusivo critério dos titulares das Debéntures
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em Circulagao, conforme deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse
fim;

(b) caso o volume de recursos recebidos em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditorios
Vinculados em determinado més seja insuficiente para o pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Séniores e/ou pagamento da Amortizagdo Programada das Debéntures Séniores no
referido més e os recursos disponiveis no Fundo de Reserva ndo sejam suficientes para a
realizacao de tais pagamentos e/ou o Fundo de Reserva nao tenha sido recomposto pela Cedente

dentro do prazo estabelecido nesta Escritura;

(c) na hipotese de inadimplemento pela Emissora de: (i) quaisquer dividas, incluindo de natureza
tributaria e/ou fiscal; ou (ii) obrigagdes, que possam causar um Efeito Adverso Relevante, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior ao montante equivalente a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), salvo quando esteja comprovadamente discutindo o referido cumprimento, de
boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que referidos descumprimentos ndo sejam

sanados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do inadimplemento;

(d) na hipoétese de inadimplemento pelos Fiadores de qualquer divida ou obrigagdo, incluindo de
natureza tributaria e/ou fiscal em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao montante
equivalente a (a) 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da respectiva sociedade com base
nas ultimas demonstragées financeiras divulgadas, para os Fiadores Pessoa Juridica; e (b) 5%
(cinco por cento) do patrimonio liquido da Cedente, para os Fiadores Pessoa Fisica, apurado com
base nas ultimas demonstracées financeiras divulgadas; ou (ii) de qualquer obrigacdo que possa
causar um Efeito Adverso Relevante, desde que referidos descumprimentos ndao sejam sanados
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do inadimplemento, salvo quando esteja
comprovadamente discutindo o referido cumprimento, de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou

judicial, e para as quais tenha sido obtido efeito suspensivo de referida decisao;

(e) caso existam atrasos nos pagamentos de Direitos Creditérios Vinculados por prazo igual
ou superior a 60 (sessenta) dias, e inferior a 90 (noventa) dias, caso referidos Direitos Creditérios
Vinculados Inadimplidos representem volume igual ou superior a 12% (doze por cento) dos
Direitos Creditorios Vinculados, conforme apurado mensalmente até o 5° (quinto) dia util de cada
més, pelo Agente Administrativo, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento das
Debéntures Séniores (sendo que, para fins do calculo deste percentual, utiliza-se a seguinte
féormula: B/T = 12% (doze por cento); onde “B” equivale aos Direitos Creditérios Vinculados
vencidos e nao pagos pelo prazo igual ou superior a 60 (sessenta) e inferior a 90 (noventa) dias
e “T” equivale aos Direitos Creditérios Vinculados emitidos entre 135 (cento e trinta e cinco) dias
e 105 (cento e cinco) dias anteriores a cada data de calculo);
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(f) caso haja inadimpléncia do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados em determinado
més superior a 6% (seis inteiros por cento), por 2 (dois) meses consecutivos, conforme apurado

mensalmente pelo Agente Administrativo; e

(g) caso haja a incidéncia sobre os Direitos Creditérios Vinculados e/ou sobre as Debéntures de
novos tributos ndo incidentes a época da emissao das Debéntures ou a majoracao de aliquotas
de tributos aplicaveis sobre os Direitos Creditérios Vinculados e/ou sobre as Debéntures,
considerando aliquotas ja incidentes a época da emissdo das Debéntures, que tornem a Emisséo
excessivamente onerosa, a exclusivo critério dos titulares das Debéntures em Circulagdo, por

meio de Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim.

4.28.3. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Aceleragao, os procedimentos
de aquisicdo de novos Direitos Creditorios Vinculados deverdo ser imediatamente interrompidos,

até que ocorra um Evento de Desaceleracao.
4.28.4. Serdo considerados “Eventos de Desaceleracdo” das Debéntures Séniores:

(a) na hipotese de ocorréncia do Evento de Aceleracdo identificado no subitem 4.28.2 (a)
acima, caso haja reclassificagdo da nota atribuida as Debéntures Séniores pela Agéncia de Rating,

de modo que tal nota volte a ser igual ou superior a BBB (bra);

(b) na hipétese de ocorréncia do Evento de Aceleragdo identificado no subitem 4.28.2 (b) acima,
caso o volume de recursos recebidos em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios
Vinculados em determinado més seja suficiente para o pagamento de todas as parcelas devidas
a titulo de pagamento de Remuneracdo das Debéntures Séniores e/ou pagamento de Amortizacao
das Debéntures Séniores em aberto e com vencimento no referido més, sendo que a Emissora
podera utilizar-se desse procedimento por, no maximo, 3 (trés) vezes, de forma consecutiva e/ou

alternada, dentro de um prazo de 2 (dois) anos;

(c) na hipotese de ocorréncia do Evento de Aceleragdo indicado no subitem 4.28.2 (e) acima,
caso o percentual de Direitos Creditérios Vinculados vencidos por prazo igual ou superior a 60
(sessenta), e inferior a 90 (noventa) dias, considerados para fins de calculo dos Direitos
Creditérios Vinculados, volte a representar montante inferior a 12% (doze por cento) dos Direitos
Creditorios Vinculados, conforme apurado mensalmente até o 5° (quinto) dia util de cada més,
pelo Agente Administrativo, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures

Séniores (B/T = 12% (doze por cento); onde “B” equivale aos Direitos Creditérios Vinculados
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vencidos e nao pagos pelo prazo igual ou superior a 60 (sessenta) e inferior a 90 (noventa) dias
e “T” equivale aos Direitos Creditérios Vinculados emitidos entre 135 (cento e trinta e cinco) dias

e 105 (cento e cinco) dias anteriores a cada data de calculo);

(d) na hipétese de ocorréncia do Evento de Aceleragdo indicado no subitem 4.28.2 (f) acima, caso
a inadimpléncia do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados em determinado més volte a

ser igual ou inferior a 6% (seis inteiros por cento);

4.28.4.1. Caso seja verificado a ocorréncia de qualquer Evento de Aceleragdo por mais de 2
(duas) vezes a cada ano ou por 3 (trés) vezes, de forma consecutiva e/ou alternada durante o
prazo da emissao, os Eventos de Desaceleragao acima descritos ndo produzirdo mais efeitos e
ndo serdo mais considerados, de modo que serdo realizadas a AmortizacGes Extraordinaria
Obrigatéria ou o Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures Séniores até o resgate

antecipado integral da totalidade das Debéntures Séniores.

4.28.5. A Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria das Debéntures Séniores devera ser
precedida de comunicacdo, pelo Agente Administrativo, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em que sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das
Debéntures Séniores, a Emissora e ao Agente Fiduciario, a B3 - - Balcdo B3, ao Agente de
Liguidacdo e ao Escriturador, observados os procedimentos adotados pela B3 - Balcdo B3 para
as Debéntures Séniores estejam registradas em nome do titular na B3, e, caso as Debéntures
Séniores ndo estejam registradas em nome do titular na B3, observados os procedimentos do

Escriturador.

4.28.6. O Agente Fiduciario devera divulgar em seu website em até 1 (um) Dia Util
da data de recebimento de comunicacdo neste sentido, dando a devida publicidade das

informacgdes sobre a realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Obrigatdria das Debéntures.

4.29. Resgate Antecipado Total Obrigatorio das Debéntures Séniores

4.29.1. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Séniores, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures Séniores e dos eventuais Encargos Moratoérios incidentes, devera
ser integralmente resgatado pela Emissora e/ou pelos Fiadores, com o consequente cancelamento
da totalidade das Debéntures Séniores, nas seguintes hipéteses: (a) na Data de Pagamento das
Debéntures Séniores em que o montante total de recursos disponiveis na Conta Centralizadora
e/ou nos Investimentos Permitidos para pagamento das Debéntures Séniores, observada a Ordem
de Alocagao de Recursos seja suficiente para o resgate integral de todas as Debéntures Séniores;
e/ou (b) na ocorréncia dos Eventos de Resolucdo listados nos itens “vii”, “viii” e “ix” da Clausula
4.27.1 acima.
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4.29.1.1. O Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures devera ser precedido de
comunicacdo, pelo Agente Administrativo, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que sera realizado o Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures,
aos Debenturistas, a Emissora e ao Agente Fiduciario e a B3 - Balcdo B3, ao Agente de Liquidagao
e ao Escriturador, caso as Debéntures estejam registradas em nome do titular na B3, observados
os procedimentos adotados pela B3 e, caso as Debéntures Séniores ndo estejam registradas em

nome do titular na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

4.29.2.2. O Agente Fiduciario devera divulgar em seu website em até 1 (um) Dia Util da data
de recebimento de comunicagdo neste sentido, dando a devida publicidade das informacdes sobre

a realizacdo do Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures.

4.30. Recompra Facultativa dos Direitos Creditorios Vinculados

4.30.1. A Cedente poderd recomprar ou substituir, a qualquer momento, e
independentemente de prévia aprovacao da Emissora, Direitos Creditérios Vinculados, observado
que nesta hipétese a Recompra Facultativa, pela Cedente, ficara restrita a 9% (nove inteiros por
cento) dos Direitos Creditdrios Vinculados Inadimplidos, conforme apurado mensalmente até o
50 (quinto) Dia Util do més, pelo Agente Administrativo, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento das Debéntures Séniores, considerando-se para fins do calculo os ultimos 12 (doze)
meses, contados de cada data de célculo (sendo que, para fins do calculo deste percentual, utiliza-
se a seguinte férmula: R/T = 9% (nove inteiros por cento); onde “R” equivale aos Direitos
Creditérios Vinculados vencidos e ndo pagos que tenham sido objeto da Recompra Facultativa
nos ultimos 12 (doze) meses, contados de cada data de calculo, e “T” equivale ao valor total dos
Direitos Creditérios Vinculados emitidos nos ultimos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
calculo). Caso, por qualquer motivo, a Cedente exerca a Recompra Facultativa acima do
percentual aqui indicado, restara caracterizado um Evento de Resolugao.

4.30.1.1. Em caso de Recompra Facultativa em decorréncia da hipotese prevista na Clausula
4.30.1 acima, o Valor de Recompra Facultativa, calculado pela Cedente e validado pela Emissora,
devera ser correspondente ao valor do Direito Creditério acrescido da Remuneracdo das
Debéntures Séniores, calculada em regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis
por Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a
data de vencimento do respectivo Direito Creditério até a data do efetivo pagamento do Valor de
Recompra Facultativa, para os Direitos Creditérios Vinculados vencidos e ndo pagos.

4.30.2. A Cedente podera, apds 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissao, realizar
a Recompra Facultativa da totalidade dos Direitos Creditdrios Vinculados, ocasido em que a
Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total Obrigatdério das Debéntures Séniores,
mediante o pagamento do valor de resgate antecipado total obrigatério das debéntures séniores
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(“Valor de Resgate Antecipado Total Obrigatério das Debéntures Séniores”), calculado de acordo

com a férmula abaixo:

RAF = Juros Remuneratdrios das Debéntures Séniores em aberto + VNe * (1 + 0,1335 *

(Dias uteis entre a Data de Vencimento das Debéntures Séniores e a Data de Resgate)sendo .
252 '

RAF: o valor a ser pago pela Cedente a Emissora em decorréncia da Recompra Facultativa

da totalidade da totalidade dos Direitos Creditérios Vinculados;
VNe: conforme acima definido;

4.30.3. O Valor de Recompra Facultativa dos Direitos Creditérios Vinculados sera calculado
apds o pagamento ordinario devido na respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo e/ou Data

de Pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures Séniores.

4.30.4. A data de Recompra Facultativa dos Direitos Creditérios Vinculados devera ser uma
Data de Pagamento da Remuneracao e/ou Data de Pagamento da Amortizagdao Programada das

Debéntures Séniores.

4.30.5. Ressalvado o previsto na Clausula 4.31.1 acima referente aos Direitos Creditorios
Vinculados Inadimplidos, ndo sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial dos Direitos

Creditorios Vinculados.

4.30.6. A aquisicdo de Direitos Creditérios Vinculados pela Cedente por meio de Recompra
Facultativa devera contemplar todo o valor referente aos Direitos Creditérios Vinculados
recomprados, ndo sendo possivel, portanto, a recompra parcial de determinado Direitos

Creditorios Vinculado.

4.31. Dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados: Na hipotese do ndo efetivo
pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados ou de eventuais recursos existentes na Conta
Centralizadora que venham a ser recebidos pela Emissora, até (a) a Data de Vencimento ou (b)
a Data de Pagamento das Debéntures, inclusive em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures ou de Resgate Antecipado e/ou dentre outros eventos de pagamento
e/ou resgate das Debéntures, e desde que os recursos disponiveis na Conta Centralizadora e/ou
em Investimentos Permitidos e/ou nas reservas tenham sido utilizados para pagamento do saldo
devedor das Debéntures, podera ocorrer, mediante deliberacdo e aprovagao pelos Debenturistas

em Assembleia Geral de Debenturistas, a exclusivo critério destes, a dagdo em pagamento aos
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Debenturistas, de pleno direito e sem direito de regresso contra a Emissora, dos Direitos
Creditérios Vinculados e/ou de quaisquer eventuais recursos existentes na Conta Centralizadora,
mesmo que a Emissora ja tenha iniciado qualquer procedimento para a cobranca dos Direitos

Creditorios Vinculados.

4.31.1 A dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Vinculados e de eventuais recursos
existentes na Conta Centralizadora devera ser precedida de convocacdao de Assembleia Geral de
Debenturistas, na qual os Debenturistas deverdo deliberar, a seu exclusivo critério, sobre (a) a
aprovacgao ou ndo da pretendida dacdo em pagamento, (b) a aprovacédo dos critérios, dos termos
e das condigOes para aceitacdo dos Direitos Creditérios Vinculados e de quaisquer eventuais
recursos existentes na Conta Centralizadora em dacdao e (c) a aprovacao dos demais
procedimentos a serem observados pela Emissora para formalizacdo da dagdo em pagamento dos
Direitos Creditoérios Vinculados e de quaisquer eventuais recursos existentes na Conta

Centralizadora em beneficio dos Debenturistas.

4.31.2 Na hipétese prevista no item 4.31.1 acima, caso os Direitos Creditérios Vinculados ou
eventuais recursos existentes na Conta Centralizadora a serem objeto da dacao em pagamento
ja estejam em processo de cobranca, os Debenturistas deverdao assumir todos os custos
referentes a cobranga de tais ativos que venham a ser desembolsados a partir da data de

efetivagao da dagao em pagamento.

4.31.4 A efetivacdo da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados e eventuais
recursos existentes na Conta Centralizadora poderao depender de outras formalidades e/ou

requisitos exigidos pela regulamentagdo em vigor.

4.31.5 A dagcdo em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados e eventuais recursos existentes
na Conta Centralizadora, se consumada, ocorrera fora do @mbito da B3 — Segmento CETIP UTVM.

4.31.6 Em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario, em nome
dos Debenturistas podera excutir as Garantias, conforme deliberado e aprovado pelos

Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, a exclusivo critério destes.

4.31.7 Em qualquer caso, a dacdao em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados e/ou dos
eventuais recursos existentes na Conta Centralizadora devera ser precedida da distribuicdo aos
Debenturistas dos recursos disponiveis na Conta Centralizadora e quaisquer Investimentos
Permitidos remanescentes, incluindo, mas nao se limitando, aos eventuais valores disponiveis na

Conta Centralizadora, bem como deduzidos os valores referentes as Despesas da Operacao.
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4.31.8 Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora, a seu exclusivo critério, podera acordar
procedimento diverso com os Debenturistas para realizacao da dagao em pagamento dos Direitos
Creditdrios Vinculados e dos eventuais recursos existentes na Conta Centralizadora, ainda ndo
pagos em caso ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, ficando tal
procedimento sujeito a deliberacdo e aprovacao pelos Debenturistas em Assembleia Geral, a

exclusivo critério destes ultimos.

4.31.9 Caso, em qualquer das hipoteses, o valor dos Direitos Creditérios Vinculados dados em
pagamento exceda o saldo devedor das Debéntures, apds o efetivo pagamento do saldo devedor

das Debéntures, a diferenca sera paga ao Debenturista, a titulo de Prémio de Reembolso.

4.31.10 Apds realizada a efetiva dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios
Vinculados e/ou dos eventuais recursos existentes na Conta Centralizadora e/ou a integral
quitacdo do saldo devedor das Debéntures, o Agente Fiducidrio outorgara a Emissora termo de
quitacdo e liberacdo das Garantias, passando-se a partir de entdo se considerar extinta a

obrigacdo da Emissora de efetuar o pagamento do saldo devedor das Debéntures.

CLAUSULA V
AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Agquisigao Facultativa

5.1.1. A Emissora, por meio da presente Escritura, renuncia expressamente a faculdade prevista
no artigo 55, § 39, da Lei das Sociedades por Agdes, sendo vedada a aquisigdo facultativa das

Debéntures pela Emissora.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo listados podera ensejar o vencimento

antecipado das Debéntures (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

(a) inadimplemento pela Emissora e/ou pela Cedente e/ou pelos Fiadores de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nessa Escritura e/ou nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Cessao,
nao sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do referido inadimplemento, ressalvadas

eventuais excegoes previstas na Escritura, nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Cesséao;
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(b) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(c) (1) proposta pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, a qualquer credor ou classe de
credores de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; e/ou (2) requerimento pela Emissora
e/ou por qualquer dos Fiadores de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; e/ou (3) auséncia,
nos termos do artigo 22 e seguintes do Codigo Civil, morte, interdicdo, incapacidade ou
insolvéncia de quaisquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, desde que (a) a garantia ndo seja
substituida, conforme prazo, termos e condigdes a serem aprovados em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especialmente para este fim, ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas ndo se instale em segunda convocacao ou ndao aprove a substituicdo das referidas
garantias, ou (c) a Emissora ndo realize a convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas em

até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia de gualquer das hipoteses previstas neste item

() (3);

(d) (1) decretacao de faléncia da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas; (2)
pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas;
(3) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores

Pessoas Juridicas, ndo devidamente elidido no prazo legal;

(e) cessacdo pela Emissora de suas atividades empresariais e/ou adocao de medidas societarias

voltadas a sua liquidagdo, dissolucao ou extingao;

(f) cessacdo pela Cedente e/ou pelos Fiadores Pessoas Juridicas de suas atividades empresariais

e/ou adocdo de medidas societarias voltadas a sua liquidagdo, dissolucdo ou extingao;

(g) transformacdo da forma societaria da Emissora de modo que ela deixe de ser uma sociedade
por acoes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acgoes;

(h) nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos

termos desta Escritura de Emissao;

(i) caso a nota atribuida as Debéntures Séniores pela Agéncia de Rating seja reduzida para

uma classificagao de risco inferior a BBB (bra);
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3) violacao pela Emissora e/ou pela Cedente e/ou pelos Fiadores e/ou por suas respectivas
Controladoras e/ou Controladas e/ou por qualquer coligada dessas partes, seus funcionarios,
conselheiros, administradores e/ou diretores e/ou ocorréncia de investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial instaurado contra tais pessoas envolvendo

descumprimento da Legislagdo Anticorrupgao;

(k) existéncia de sentenca judicial ou decisdao administrativa condenando a Emissora e/ou os
Fiadores e/ou qualquer dos Controladores, Controladas e/ou coligadas dessas partes em infragao

a Legislacdo Socioambiental;

) inobservancia pela Emissora e/ou pela Cedente e/ou pelos Fiadores de seus deveres e
obrigacGes ndo pecuniarios previstos nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia e/ou no
Contrato de Cessdo e/ou nos demais Documentos da Operacao, nas leis e demais normativos nos
termos da legislacdo vigente, bem como suas atribuicdes especificas previstas nos Documentos
da Operacgdo, ndao sanado nos respectivos prazos de cura estabelecidos nesta Escritura, nos
Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Cessdo e/ou nos demais Documentos da Operagao,
conforme seja o caso, ou no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da

referida notificacdo, caso inexista prazo de cura especifico;

(m) renuncia pelo Agente Administrativo e/ou pelo Agente Fiduciario a qualquer tempo e por
qualquer motivo, sem que haja (i) a indicagdo de um substituto em Assembleia Geral no prazo
de 120 (cento e vinte) dias; ou (ii) a efetiva substituicao deste prestador de servigo no prazo de

60 (sessenta) dias apds transcorrido o prazo indicado no item (i) acima;

(n) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Emissora ndo possa fazer frente as Despesas

nas respectivas datas de vencimento, por mais de 3 (trés) meses consecutivos;

(o) caso o Agente Administrativo verifique, em quaisquer Verificacdo Trimestral de

Documentos Comprobatérios, ou por terceiro contratado pela Emissora, a falta e/ou

irregularidade e/ou inconsisténcia dos Documentos Comprobatérios correspondentes a 15%

(quinze por cento) dos Direitos Creditérios Vinculados objeto da Amostra dos Direitos Creditoérios

Vinculados auditada na data-base da Verificacdo Trimestral de Documentos Comprobatérios;

(p) em caso de descumprimento, pela Cedente, de resolver a cessao dos Direitos Creditorios
Vinculados, dentro do prazo aqui previsto, na ocorréncia de um Evento de Resolugdo previsto na

Clausula 4.27.1. (iii) e/ou (vi) acima;
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(9) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura (e/ou de qualquer de suas

disposicdes), das Garantias e/ou do Contrato de Cessao;

(r) questionamento judicial e/ou administrativo desta Escritura, do Contrato de Cessao e/ou
das Garantias pela Emissora e/ou pela Cedente e/ou pelos Fiadores ou por qualquer terceiro, a

qualquer tempo;

(s) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Cedente e/ou pelos
Fiadores de qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura, do Contrato de Cessdo e/ou

das Garantias e/ou dos demais Documentos da Operacgao;

(9] caso os Direitos Creditdrios Vinculados venham a ser objeto de penhora, ou de qualquer
outro 6nus, gravames, arresto, sequestro, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima, incluindo de cunho

fiscal (*Onus”);

(u) alteracao pela Cedente e/ou pela Emissora e/ou pelos Fiadores de qualquer condicdo desta
Escritura de Emissdao, e/ou do Contrato de Cessdao e/ou das Garantias e/ou dos demais
Documentos da Operacao, conforme aplicavel, que venham a impactar os Direitos Creditérios
Vinculados e/ou as Garantias e que nao tenha sido previamente aprovada pelos Debenturistas

titulares das Debéntures em Circulacdo, em sede de Assembleia Geral;

(v) nao obtengdo, renovacgdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagoes,
concessOes, alvards e/ou licencgas, inclusive as societarias, regulatorias e ambientais, exigidas
para o exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelos Fiadores (conforme
aplicavel), exceto pelas autorizacdes e licencas (inclusive ambientais): (i) questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo,
ou (ii) cujo pedido de obtencdo ou renovacdo, quando aplicavel, tenha sido tempestivamente

solicitado ao 6rgao competente;

(w) atuacdo comprovada, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, em desconformidade com as com
as normas, leis, regras e regulamentos que lhes sdo aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgao, suborno ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Legislacao
Anticorrupcdo e/ou inclusdo da Emissora no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e

Suspensas - CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

(x) se as Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo nao forem devidamente constituidas,
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se tornarem invalidas ou inexequiveis, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, no

Contrato de Cessao Fiduciaria e no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acgles;

(y) utilizagdo dos recursos disponiveis na Conta Centralizadora e/ou nos Investimentos
Permitidos em desacordo com os termos desta Escritura de Emissao, do Contrato de Cessao e/ou
dos demais Documentos da Operacdo, que ndo tenha sido curada em até 3 (trés) Dias Uteis de

sua ciéncia, caso inexista prazo de cura especifico;

(2) se, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissao, a Emissora adquirir ou de qualquer
forma se tornar titular de quaisquer direitos creditérios, que ndo os Direitos Creditérios, contratar
guaisquer dividas financeiras ou emitir titulos de crédito e/ou valores mobiliarios, exceto nos
casos de emissdo de acdes que sejam subscritas e integralizadas pelos mesmos acionistas e
integrem a Alienagdo Fiduciaria de Agles, salvo se prévia e expressamente aprovado pelos

Debenturistas titulares das Debéntures em Circulacdo em Assembleia Geral de Debenturistas;

(aa) distribuicdo e/ou pagamento, pela Cedente, de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qgualquer outra forma de remuneragao do capital e/ou de distribuicao de lucros estatutariamente
prevista, exceto se expressamente aprovado pelos Debenturistas titulares das Debéntures em
Circulacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, observada a limitagdo disposta na clausula 7.1

(v) abaixo;

(bb) comprovarem-se falsas, enganosas, incorretas, incompletas, inconsistentes ou insuficiente
guaisquer das declaragdes e/ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Cedente e/ou pelos
Fiadores nesta Escritura de Emissao, no Contrato de Cessdo, nas Garantias e/ou em quaisquer

outros Documentos da Operagao;
(cc) modificagOes estatutarias que alterem o objeto social preponderante da Cedente;
(dd) reducgdo do capital social das Fiadoras Pessoas Juridicas;

(ee) se a Cedente, qualquer dos Fiadores, ou quaisquer de seus Controladores (conforme
aplicavel), qualquer de suas respectivas Controladas ou sociedades coligadas (conforme aplicavel)
realizarem, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, direta ou indiretamente, qualquer operacdo ou série de
operagoes (incluindo, entre outras, compra, venda, arrendamento ou troca de bens, concessao
de empréstimos ou adiantamentos), em valores superiores a R$15.000.000,00 (quinze milhdes

de reais) por ano, com quaisquer Partes Relacionadas, direta ou indiretamente;

(ff) qualquer alteracao material na Politica de Crédito e Originagdo, que afete negativamente,
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de forma relevante, a qualidade de crédito e/ou o perfil de inadimpléncia dos potenciais
Devedores de Direitos Creditérios Vinculados, salvo se previamente aprovada pelos Debenturistas

titulares das Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(gg) qualquer alteragcdao material na Politica de Cobranca, que afete negativamente, de forma
relevante, o percentual de recuperacao dos Direitos Creditérios Vinculados, salvo se previamente
aprovada pelos Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas;

(hh) ndo manutencgdo pela Emissora de seus registros contabeis de forma precisa e completa e

sujeitos a auditoria realizada por empresa de auditoria devidamente registrada na CVM;

(i) nao contratagdo pela Cedente de uma das seguintes empresas de auditoria: Grant
Thornton, BDO, PriceWaterhouseCoopers, KPMG Auditores Independentes, Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S/S ou Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes (“Auditores

Independentes”), contados da Data de Emissdo para auditoria de seus registros contabeis anuais;

€1)) alteracao ou transferéncia do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da Emissora e/ou das Fiadoras
Pessoa Juridica, a qual, em qualquer hipdtese, apenas sera concedida mediante a prestagao de
fianca pelo eventual novo integrante do grupo de controle de tais empresas, exceto caso (a) haja
anuéncia prévia de Debenturistas titulares das Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas; ou (b) a alteracdo ou transferéncia do controle acionario se dé em razao
de transferéncia do controle acionario para herdeiros e/ou conjuge e/ou companheiro(a) e/ou
para sociedade que venha a ser integralmente detida pelos Fiadores Pessoas Fisicas e/ou seus
herdeiros e/ou cénjuge e/ou companheiro, salvo se os respectivos sucessores (pessoas fisicas
e/ou juridicas) se obrigarem como fiadores e principais pagadores, solidariamente responsavel
entre si e com a Emissora, pelo valor total das obrigacdes, principais ou acessérias, presentes e

futuras, da Emissora previstas nesta Escritura de Emissao; e

(kk) cisdo, fusdo ou incorporacdao da Emissora e/ou das Fiadoras Pessoa Juridica, incluindo
incorporagao de agoes da Emissora e/ou das Fiadoras Pessoa Juridica ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria da Emissora e/ou das Fiadoras Pessoa Juridica, exceto se: (a) tiver sido
obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagdo; ou (b) for
assegurado aos Debenturistas titulares das Debéntures Séniores e que desejarem o resgate das
Debéntures Séniores de que forem titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar
da realizacdo das atas das assembleias da Emissora e/ou dos Fiadoras Pessoa Juridica relativas a

tais eventos, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes.
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6.1.1. A Emissora, a Cedente e os Fiadores obrigam-se a comunicar o Agente Fiduciario e o
Agente Administrativo sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva ciéncia. O descumprimento do dever de informar
pela Emissora e/ou pela Cedente ndao impedird o exercicio de poderes, faculdades e pretensoes
previstos nesta Escritura pelo Agente Fiduciario.

6.1.2. Na ocorréncia de quaisquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado o Agente Fiduciario
deverd convocar, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
de qualquer dos referidos Eventos de Vencimento Antecipado, Assembleia Geral de Debenturistas
visando a deliberacdo, pelos Debenturistas titulares das Debéntures em Circulacdo, acerca da
eventual declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de

convocacao previsto nesta Escritura de Emissao.

6.1.3. O Agente Fiduciario deverd enviar @ Emissora e aos Fiadores, em até 1 (um) Dia Util
contado da data em que for realizada a Assembleia Geral referida na Clausula 6.1.2. acima,
comunicagao escrita informando acerca das deliberagdes tomadas pelos Debenturistas titulares
das Debéntures em Circulacdo, caso a Emissora e/ou Fiadores ndo estejam presente na

Assembleia Geral.

6.1.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas, conforme quérum previsto abaixo e observado
o direito de voto estabelecido abaixo, determinarem que o Agente Fiducidrio declare o Vencimento
Antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio declarard o vencimento antecipado das

Debéntures.

6.1.5. Caso ndo haja deliberagdo de Debenturistas titulares das Debéntures em Circulacdo, o

Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.1.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.5 acima, no momento de verificagdo de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado, os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios
Vinculados deverdao ser imediatamente interrompidos, até que os Debenturistas titulares das
Debéntures em Circulacdo deliberem a respeito do ndo Vencimento Antecipado das Debéntures,
em Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos da Clausula 6.1.2. acima, e, conforme
aplicavel, autorizem a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios

Vinculados.

6.2. Em caso de Vencimento Antecipado das Debéntures aplicar-se-a o disposto abaixo:
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(i) todos os recursos recebidos em decorréncia dos Direitos Creditorios Vinculados, bem como
todos os recursos depositados na Conta Centralizadora, serdo utilizados de acordo com a Ordem

de Alocacdo de Recursos acima prevista;

(i) a eventual diferenca no saldo necessario para resgate integral das Debéntures Séniores
deverd ser paga pelos Fiadores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da

declaracdo do Vencimento Antecipado das Debéntures;

(iii) o Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente apds a declaracdo do Vencimento
Antecipado das Debéntures, comunicacdo a Emissora, com cdpia para os Fiadores, o Escriturador

e o Agente de Liquidagdo, informando tal acontecimento; e

(iv) nao obstante a comunicagdo prevista no item “iii” acima, caso o pagamento da totalidade
das Debéntures Séniores seja realizado por meio da B3 - B3 -Balcdo B3, a Emissora devera
comunicar a B3 - Balcdo B3, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario,
sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada

para a sua realizagdo, quando e conforme aplicavel.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E FIADORES

7.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes aqui previstas, a Emissora e os Fiadores
comprometem-se a, conforme aplicavel, adicionalmente, cumprir todas as obrigacbes abaixo

reproduzidas:

(a) submeter as demonstragdes financeiras da Emissora e da Cedente relativas a cada

exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(b) enviar a B3 - B3 - Balcdo B3, as demonstragbes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer de auditores

independentes registrados na CVM, caso aplicavel;
(o) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de cada exercicio
social: (a) cdpia das demonstragdes financeiras da Cedente consolidadas e
auditadas relativas ao respectivo exercicio social preparadas de acordo com os

principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatdrio da
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

administracdo; (b) memdria de calculo, elaborada pela Emissora e pela Cedente,
compreendendo todas as rubricas necesséarias para a obtencdo dos Indices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora, a Cedente e/ou aos seus auditores
independentes, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; e (c) organograma atualizado da Emissora e da Cedente
devidamente acompanhado dos respectivos atos societarios aplicaveis e
declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora e dos Fiadores atestando,
conforme aplicavel: (1) que permanecem validas as disposicdes contidas na
Escritura de Emissdo, (2) acerca da ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagGes da
Emissora e da Cedente perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario e (3) que

nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto;

juntamente com a apresentacdo das demonstracdes financeiras elencadas no
item (i) acima, o relatorio consolidado de consultas ao Serasa da Cedente e dos

Fiadores;

devera enviar em até 30 (trinta) dias apds o fechamento de cada més, copia de
seu faturamento mensal, abertura de endividamento, balancete gerencial,
Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE), elaborado pela Cedente, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar a Cedente todos os eventuais esclarecimentos

adicionais que se fagam necessarios;

no prazo de até 01 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas;

no prazo de até 01 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia, informacdes a

respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e

no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informacgdes e/ou documentos que venham a ser solicitados

pelo Agente Fiduciario.

(d) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissao, até o envio da Comunicagdo de

Encerramento a CVM, salvo nas hipdteses previstas no artigo 48, inciso II, da Instrucdo
CVM 400;
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(e) abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento a CVM, de (i) revelar informacoes
relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecucdao de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacdo transmitida e (ii)
utilizar as informacdes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados

com a preparagao da Emissao;

(f cumprir com todas as obrigagbes previstas na Instrugdao CVM 476, em especial as

estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicaveis a Emissao, incluindo:

O] preparar as demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio social, e se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por

AcOes e com as regras emitidas pela CVM e divulga-las na sua pagina da internet;

(i) submeter as demonstracoes financeiras relativas a cada exercicio social a auditoria

por auditor independente registrado na CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracgdes financeiras
acompanhadas das notas explicativas e do relatdorio dos auditores independentes,
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, sendo certo que as
referidas demonstragdes deverdo ser disponibilizadas por um periodo de 3 (trés)
anos na pagina da Emissora na rede mundial de computadores e em sistema

disponibilizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM;
(iv)  divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses

contados do encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposi¢cdes da Instrucao CVM 358, no tocante a dever de sigilo e

vedagoes a negociagao;

(vi)  divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo
CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao
Agente Fiduciario e ao Coordenador Lider;

(vii)  fornecer todas as informagoes solicitadas pela CVM;

(viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
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(9)

(h)

()

(M

(k)

(M

demais comunicacbes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu

recebimento; e

(ix) ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdao CVM 476, outra oferta publica
da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta

seja submetida a registro na CVM.

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario sobre a convocacdo de quaisquer
Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme definido abaixo);

manter Diretor disponivel para atender aos Debenturistas ou contratar instituicdes

financeiras autorizadas para a prestacdao desse servigo;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor, nem praticar nenhum ato em desacordo com seus

respectivos atos constitutivos vigentes ou com esta Escritura;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas

(conforme definido abaixo), sempre que solicitado;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou

judicial;

cumprir e/ou fazer cumprir, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, integralmente a Legislacdo Socioambiental e trabalhista em vigor aplicavel a
Emissora, adotando as medidas e agOes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e/ou a seus trabalhadores decorrentes de
suas acles ou das atividades, ndo utilizando, em suas atividades comerciais e vinculadas
a seu objeto social, formas nocivas ou de exploragao de trabalho forgado e/ou mao de
obra infantil prejudicial. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
socioambientais exigidas por lei ou por autoridade competente para suas atividades
econOmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos érgaos
ambientais e de protecdo aos trabalhadores, 6rgaos municipais, estaduais e federais que,

subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais e trabalhistas
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em vigor;

cumprir as leis e regulamentos nacionais e internacionais aplicdveis a Emissora contra
pratica de corrupcao ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas sem limitagao,

a Legislagao Anticorrupgao;

comunicar, por meio fisico ou eletrdnico, ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis,
sobre eventual autuagdo pelos érgdos responsaveis pela fiscalizacdo de normas ambientais
e trabalhistas no que tange a salde e seguranca ocupacional, trabalho em condicoes
analogas a escravo e trabalho infantil, bem como sobre a revogagao, cancelamento ou ndo

obtengdo de autorizagGes ou licengas necessarias para o seu funcionamento;
manter validas e regulares as declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
as obrigacOes previstas nesta Escritura, incluindo, mas ndo limitado, o Agente de
Liquidacdo, o Agente Administrativo, o Escriturador, a Agéncia de Rating, a Conta
Vinculada e o Agente Fiduciario, o ambiente de distribuicdo das Debéntures no mercado

primario (MDA) e o ambiente de negociacdo no mercado secundario (CETIP21);

realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a

incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupcao ou suspensao das atividades da Emissora ou que possa afetar a

capacidade de pagamento das Debéntures;

nao realizar e nem autorizar, seus administradores, prestadores de servicos e/ou
contratados e/ou funcionarios, a realizar, em beneficio préprio, para a Emissora ou para a
Emissao, (a) o uso de recursos para contribuicdes, doacdes ou despesas de representagao
ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, ou
guaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial
indevida; e/ou (c) qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita,

suborno, trafico de influéncia, "caixinha" ou outro pagamento ilegal;
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convocar, no prazo de até 01 (um) Dia Util, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo) para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos

Debenturistas, caso o Agente Fiduciario ndo o faca no prazo aplicavel;

nao realizar nenhuma outra emissao de debéntures, bem como nao contratar nenhuma

outra operagdo de endividamento; e

exclusivamente em relacdo a Cedente, observar, durante toda a vigéncia da Emissdo, os

indices financeiros relacionados a seguir (*Indices Financeiros”), calculados com base nos

balangos ndo auditados da Cedente trimestralmente e Demonstracdao Financeira
consolidada Auditada, referentes ao término de cada exercicio social da Cedente, a ser
calculado trimestralmente pela Cedente e acompanhado pelo Agente Fiduciario, a partir
de 31 de dezembro de 2021 (inclusive):

(i) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,7x para o ano de 2021 e 2,25x para os
demais anos;

(i) EBITDA/Despesa Financeira Bruta maior que 2x;

(iii) Liquidez Corrente maior ou igual a 1x; e

(iv) Distribuicdo de Dividendos limitado a (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio, calculado na forma do art. 202 da Lei das Sociedades por Acdes, ou
menor ou igual a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) por ano, o que for

menor.

Para fins de célculo dos Indices Financeiros:

“EBITDA"” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) significa o
resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragao, antes do imposto
de renda e contribuicdo social, da depreciacao e amortizacao, do resultado financeiro, do
resultado ndo operacional, da equivaléncia patrimonial e da participacdo de acionistas
minoritarios;

“Divida Liquida” significa o valor da Divida Bruta menos as Disponibilidades;

“Disponibilidades” significa a soma do caixa e das aplicagdes financeiras de curto prazo e

ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos), de curto e longo prazo;

“Divida Bruta” significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos,

incluidos os titulos descontados com regresso, incluindo, mas ndo se limitando a risco
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sacado, as fiangas e avais prestados em beneficio de terceiros, arrendamento mercantil /
leasing financeiro e os titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de emissao publica ou
privada, nos mercados local ou internacional. Inclui também os passivos decorrentes de

instrumentos financeiros - derivativos; e

“Despesa Financeira Bruta” significa as despesas calculadas pelo regime de competéncia

referentes a: (i) juros pagos e/ou incorridos sobre dividas financeiras, incluindo empréstimos
e financiamentos de curto e longo prazos e os titulos de renda fixa conversiveis ou nao
conversiveis, frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados local ou internacional; (ii)
despesas de variagdo monetaria e cambial de juros e principal, das modalidades referidas

no item (i) acima; (iii) despesas financeiras referentes a operagdes com derivativos.

7.2. A Emissora fara jus ao recebimento de uma remuneragao Unica no valor de R$70.000,00
(setenta mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, na primeira data de integralizacdo das
Debéntures, e, pela administracdo dos Direitos Creditérios Vinculados, fara jus ao recebimento
de uma remuneragao mensal no valor de R$15.000,00 (quinze mil reais), atualizada anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, nos primeiros 12 (doze)

meses da operagao.

7.3. A Emissora fara jus ao recebimento de uma remuneragao Unica no valor de R$70.000,00
(setenta mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, na primeira data de integralizacdo das
Debéntures, e, pela administracdo dos Direitos Creditérios Vinculados, fara jus ao recebimento
de uma remuneragao mensal no valor de R$15.000,00 (quinze mil reais), atualizada anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, nos primeiros 12 (doze)
meses da operacao ("Remuneracao”).

7.3.1. Caso qualquer reestruturacdo venha a ocorrer até o pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas e implique elaboragdo de aditamentos aos Documentos da
Operacdo e/ou na realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, e/ou nos casos de
realizacdo de quaisquer aditamentos aos Documentos da Operagdo, serd devida a
Emissora uma remuneragao adicional, equivalente a R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora
de trabalho dos profissionais da Emissora dedicados a tais atividades, atualizado
anualmente pela variagcdao acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata

die, se necessario.
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8.1.

8.1.1.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO E AGENTE ADMINISTRATIVO

Nomeacao

A Emissora nomeia a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como

Agente
direito,

Fiduciario, representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de
aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante

a Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

8.2.

8.2.1.

(a)

(b)

(9

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Declaragao

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, a Resolugdao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021 (“Resolucao
CVM 17"), e demais normas aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigbes

previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigoes;

ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcoes;

estar ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do BACEN e da CVM, incluindo a
Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios

para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
69 da Resolugdao CVM 17;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da

regulamentacgao aplicavel vigente;
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(i) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de

acordo com as leis brasileiras;

3) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condiges;

(k) gue a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas nao

infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

h na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta quaisquer outros servigos de
agente fiduciario em emissoes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, realizadas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do

mesmo grupo da Emissora;

(m) que a verificacdo, pelo Agente Fiduciario, a respeito da veracidade das declaragbes e
informagOes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagdes fornecidas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento, além
das ja previstas nas normas, de verificacdo independente ou adicional da veracidade das
declaragdes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem

as Debéntures declaram-se cientes e de acordo; e

(n) todas as informagOes acima poderdo ser posteriormente validadas pelo Agente Fiduciario
via relatério independente a ser disponibilizado no seu site, caso o Agente Fiduciario receba

as informacdes pela Emissora.

8.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura desta Escritura
ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagcbes da Emissora nos termos
desta Escritura inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora
nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva

substituicdo, conforme abaixo.

8.2.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdao que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que

Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
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qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas nos termos
desta Escritura e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas e/ou a Emissora. A atuacao
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acgdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagao aplicavel.

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. N3o sera ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, os quais
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo

aplicavel.

8.2.5. Os atos ou manifestacdoes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral.

8.3. Substituicdao do Agente Fiduciario

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renlncia, intervencao, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagdao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 8
(oito) dias para a primeira convocacdo e 5 (cinco) dias para a segunda convocagao, sendo certo
que a CVM podera proceder a convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo) ou nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario. A remuneragao do novo agente fiduciario sera a mesma que a

do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
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circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e a Emissora, mediante convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas

(conforme definido abaixo), solicitando sua substituigao.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) especialmente convocada para
esse fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita (a) a
comunicagdo prévia a CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro previsto na

Clausula 8.3.4 abaixo; e (b) a eventuais normas posteriores.

8.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura, que

devera ser arquivado na Junta Comercial, bem como registrado nos Cartérios RTD.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Escritura (ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, no caso de agente fiduciario
substituto), devendo permanecer no exercicio de suas funcbGes até a Data de Vencimento das

Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo que a
primeira parcela mensal devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua funcdo com agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente

aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem

deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacao

vigente;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
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cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administragdo de

seus proprios bens e negdcios;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar imediata convocacao da Assembleia

Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) prevista na Resolugao CVM 17;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcées;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgles relativas as
Garantias Reais e a consisténcia das demais informacdes contidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha

conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura, bem como seus aditamentos, sejam
registrados na Junta Comercial, bem como nos Cartérios de RTD, adotando, no caso de

omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informagdes peridodicas da Emissora, alertando os
Debenturistas no relatério anual de que trata a alinea (m) abaixo acerca de eventuais

inconsisténcias ou omissbes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes nas

condicOes das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungOes, certidGes atualizadas, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis,
das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas

da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora, as expensas desta;
convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo), por meio de anuncio publicado, pelo menos por trés vezes, nos Jornais de

Publicacgao;

sempre comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
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informagdes que lhe forem solicitadas;

(m) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acbes e da Resolucdo CVM 17, o qual devera

conter, ao menos, as seguintes informagodes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(viii)

cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagao de informagoes

periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

alteracdes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos

relevantes para os Debenturistas;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacdo e

saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamentos realizados no

periodo;

declaragao sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que impeca

o Agente Fiduciario a continuar exercendo sua fungdo de Agente Fiduciario;

relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracdo; e

existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos na
Resolugao CVM 17.

(n) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores www.oliveiratrust.com.br, o

relatdrio de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro)

meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, sendo certo que o

relatério anual deve ser mantido disponivel para consulta publica na pagina na rede

mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos. O Agente

Fiduciario deve manter ainda disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores

a lista atualizada das emissGes em que exerce essa fungao;
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manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, Agente de Liquidagao, o Escriturador e a B3 — Segmento Cetip
UTVM, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Agente Administrativo, o Agente de Liquidagdo, o
Escriturador e a B3 - Segmento Cetip UTVM a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de

Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

observar os procedimentos necessarios para a realizagdo do vencimento antecipado das

obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, inclusive daquelas

impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo as obrigacdes relativas a garantias
e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicbes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 1 (um) Dia Util, contado da ciéncia pelo Agente Fiduciario do

inadimplemento;

acompanhar o Valor Nominal Unitdrio e a Remuneracao, calculados pela Emissora, e
divulga-los aos investidores e aos demais participantes do mercado, por meio de sua

central de atendimento e/ou de seu website;
exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

verificar a regularidade da constituicao das Garantias, bem como o valor dos bens dados
em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos
das disposicOes estabelecidas nesta Escritura e nos instrumentos constitutivos das

Garantias;

examinar proposta de substituicao de bens dados em garantia, manifestando sua opiniao

a respeito do assunto de forma justificada;
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(w) comunicar os Debenturistas, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que o
Agente Fiduciario tomar conhecimento, a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora e/ou pelos Fiadores, de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdbes que ndao devem ser
descumpridas pela Emissora e/ou pelos Fiadores, indicando as consequéncias para os

Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto; e

(x) comunicar aos Debenturistas em até 5 (cinco) Dias Uteis em que tomar conhecimento de
(1) de qualquer suspeita e/ou violagdo, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, suas
respectivas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, seus funcionarios, diretores e/ou
conselheiros, do disposto na Legislacdo Socioambiental desde que decorrente de
investimento dos recursos obtidos através da Escritura de Emissao; e/ou (2) de qualquer
suspeita e/ou violacao do disposto na Legislagdo Anticorrupcao, pela Emissora e/ou pelos
Fiadores e/ou suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, seus funcionarios, seus

diretores e/ou conselheiros.

8.5. Atribuic6es Especificas

8.5.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente Fiduciario
utilizarad quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegao e
defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, na forma
da Resolugao CVM 17.

8.6. Remuneracao do Agente Fiduciario

8.6.1. A titulo de prestacdo de servigos do Agente Fiduciario serdo devidas parcelas mensais de
R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado
em até 05 (cinco) dias corridos da data de assinatura da Escritura de Emissao e os demais
pagamentos ocorrerdo nas mesmas datas nos meses seguintes. Tais pagamentos serdo devidos
até a liquidacdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu
vencimento. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro rata de tais parcelas

("Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

8.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao das
condicbes das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, antes, neste caso exclusivamente se a emissao ndo se efetivar, ou depois da Emissdo,

bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
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adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
tais fatos bem como a (i) comentarios aos Documentos da Emissdo durante a estruturacdo da
mesma, caso a operacao ndo venha a se efetivar; (ii) execugao das garantias; (iii) participagdo
em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementacdo das
consequentes decisGes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacgao da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por
reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias; (ii) prazos
de pagamento e (iii) condicdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados
a amortizagdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das Debéntures.

8.6.3. No caso de celebracdo de aditamentos ao instrumento de Emissao bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$500,00

(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

8.6.4. A Remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao

em relagdo a Emissao.

8.6.5. Os impostos incidentes sobre a remuneragdo serdo acrescidos as parcelas mencionadas
acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados acima serdo
atualizados pela variagao positiva do IGP-M, sempre na menor periodicidade permitida em lei, a

partir da data de assinatura da Escritura de Emissao.

8.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneracao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a

data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.7. A remuneracdo nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacao
necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a implantacdo do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacgao. Nao estdo incluidas igualmente,
e serao arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento
das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como
indenizacdes, decorrentes de agbes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio
de sua funcdo ou da sua atuagao em defesa da estrutura da operacao, serdo igualmente

suportadas pelos Debenturistas, exceto na proporcdo em que decorrentes do dolo, ma-fé ou culpa
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grave do Agente Fiduciario. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente

Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.6.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdao ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizacbes, custas e taxas judiciarias de acGes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solugao da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdao e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia

com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

8.6.9. Em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE N° 02/19, o Agente Fiduciario podera, as
expensas da Emissora, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor das
garantias prestadas, conforme o caso, bem como solicitar informagdes e comprovagdes que

entender necessarias, na forma prevista no referido Oficio.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, presencial ou por
meio digital, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, na Instrugdo
CVM 625 de 14 de maio de 2020, conforme alterada (*ICVM 625”) e demais normas sobre o tema
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.1. Convocacao

9.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela
CVM ou por Debenturistas das Debéntures Séniores que representem, no minimo, 10% (dez por

cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

91.2. A convocacao de Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Publicagdo, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Acoes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura, ficando dispensada a convocagdo no

caso da presenca da totalidade dos titulares de todas as Debéntures em Circulagao.
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9.1.3. As Assembleias Gerais serdo convocadas com antecedéncia minima de 8 (oito) dias
corridos. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente podera ser
realizada em, no minima, 5 (cinco) dias corridos apés a data marcada para instalacdo da

Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

9.1.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os

titulares de todas as Debéntures em Circulacdo, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

9.1.5. As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, nos
termos e observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, vinculardo e serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e as Fiadoras e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido

nessas Assembleias Gerais.
9.2. Quérum de Instalacao

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdao, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagao

e, em segunda convocagdo, com qualquer numero.

9.2.1.1. Cada Debénture conferira ao respectivo titular o direito a 1 (um) voto nas

Assembleias Gerais de Debenturistas.
9.3. Direito de Voto e Quérum de Deliberacao

9.3.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, cada Debénture conferira ao respectivo titular o
direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas, admitida a constituicao de
mandatario, Debenturista ou ndo, constituido ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento

de mandato valido e eficaz.

9.3.2. As deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas serdo aprovadas por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 74% (setenta e quatro por cento) das Debéntures em

Circulagao, em primeira ou segunda convocagoes.

9.3.2.1. As deliberagdes em Assembleia Geral de Debenturistas referentes as seguintes
matérias serao tomadas pelos votos favoraveis de titulares de Debéntures Séniores da

Primeira Série que representem, no minimo, (i) 74% (setenta e quatro por cento) das
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Debéntures Séniores Primeira Série, em primeira convocacao; ou (ii) 74% (setenta e
quatro por cento) das Debéntures Séniores Primeira Série presentes na respectiva
Assembleia Geral, em segunda convocacao, ressalvado o quérum minimo legal de maioria
absoluta das Debéntures Séniores Primeira Série para modificacdo das condicGes da
Emissdo: (i) da Remuneragdo das Debéntures Séniores Primeira Série; (ii) das Datas de
Pagamento da Remuneracao e das Datas de Pagamento da Amortizacdo Programada das
Debéntures Séniores Primeira Série; e (iii) da Data de Vencimento das Debéntures

Séniores Primeira Série.

9.3.2.2. As deliberagdes em Assembleia Geral de Debenturistas referentes as seguintes
matérias serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares de Debéntures Séniores
Segunda Série que representem, no minimo, (i) 74% (setenta e quatro por cento) das
Debéntures Séniores Segunda Série, em primeira convocagao; ou (ii) 74% (setenta e
quatro por cento) das Debéntures Séniores da Série presentes na respectiva Assembleia
Geral, em segunda convocagdo, ressalvado o quérum minimo legal de maioria absoluta
das Debéntures Séniores Segunda Série para modificagdo das condigcdes da Emissao: (i)
da Remuneracao das Debéntures Séniores Segunda Série; (ii) das Datas de Pagamento
da Remuneracao e das Datas de Pagamento da Amortizacdo Programada das Debéntures
Séniores Segunda Série; e (iii) da Data de Vencimento das Debéntures Séniores Segunda

Série.

9.3.2.3. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 9.3.2.1 e 9.3.2.2 acima, dependera da
aprovacao por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 74% (setenta e
quatro por cento) das Debéntures em Circulagdo, quaisquer deliberacbes da Assembleia
Geral de Debenturistas que envolvam (a) a alteracao da presente Escritura de Emissao
para a modificagdo (1) das caracteristicas dos Direitos Creditorios Vinculados que podem
ser adquiridos pela Emissora, (2) dos Critérios de Elegibilidade, (3) dos Eventos de
Aceleragdo e/ou dos Eventos de Desaceleracao e/ou dos Eventos de Resolugao de Cessao,
(4) dos Eventos de Vencimento Antecipado, (5) das declaracdes e garantias da Emissora,
da Cedente e dos Fiadores constantes nesta Escritura; (6) das obrigagOes adicionais da
Emissora, da Cedente e das Fiadoras, (7) de qualquer dos qudruns de deliberacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdao e/ou (8) de
qualquer alteragao das disposicGes relativas as Garantias, (b) toda e qualquer modificacdo,
alteracao ou aditamento do ao Contrato de Cessao, do ao Contrato de Prestacdo de
Servigos de Agente Administrativo, aos Contratos dedas Garantias, e/ou do ao Contrato

de Cobrancga de Direitos Creditdrios Vinculados Inadimplidos.
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9.4. Outras disposicoes a Assembleia Geral de Debenturistas

9.4.1. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,

conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatdria.

9.4.2. 0O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.4.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por

AcgOes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.4.4. Serd nula a aprovacdo de quaisquer deliberagbes tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas em detrimento da Cedente e/ou dos Fiadores e/ou da Emissora, especialmente,
mas ndo se limitando, as deliberagbes que envolvam (a) a alteragao da presente Escritura de
Emissdo para a modificagao (1) das caracteristicas dos Direitos Creditérios Vinculados que podem
ser adquiridos pela Emissora, (2) dos Critérios de Elegibilidade, (3) dos Eventos de Aceleragao
e/ou dos Eventos de Desaceleracdo e/ou dos Eventos de Resolugao de Cessao, (4) dos Eventos
de Vencimento Antecipado, (5) das declaragdes e garantias da Emissora e dos Fiadores constantes
nesta Escritura; (6) das obrigac®es adicionais da Emissora e das Fiadoras, (7) de qualquer dos
quéruns de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo e/ou (8) de qualquer alteracdo das disposicdes relativas as Garantias, (b) toda e qualquer
modificacao, alteracdao ou aditamento do Contrato de Cessao, do Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente Administrativo, das Garantias, e/ou do Contrato de Cobranga de Direitos
Creditérios Vinculados Inadimplidos.

CLAUSULA X
DECLARACAOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DOS FIADORES E DA CEDENTE

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura,

que:

(a) é uma companhia Securitizadora de créditos mercantis, devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agbes, de acordo com as leis

brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM;
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(b)

(©

(d)

(e)

()

(9)

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e vigor todas as licencas, concessoes,
autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive societarias, regulatérias e ambientais,
exigidas pelas autoridades federais, estaduais, municipais ou reguladoras aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora, assim como suas
Controladas, Controladoras e/ou coligadas, ndao foram notificadas acerca da revogacao de
quaisquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogacgao, suspensao ou cancelamento de quaisquer delas, exceto por aquelas em

processo tempestivo de renovacdo;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas e, conforme o caso,
a realizacdo da Emissdo, da Oferta Restrita e da Colocagao Privada, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios

para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém, conforme o caso,
poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, conforme
aplicavel, as obrigacdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura constitui obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora

exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

exceto pelo disposto nesta Escritura, pelo registro do Ato Societario Emissora na Junta
Comercial e pela publicagdo do Ato Societdrio Emissora nos Jornais de Publicacdo,
nenhuma aprovagao, autorizagdo, consentimento, ordem, registro ou habilitagdao de ou
perante qualquer instancia judicial, 6rgao ou agéncia governamental ou érgdo regulatério
se faz necessario a celebracdo e ao cumprimento desta Escritura e, conforme o caso, a

realizacdo da Emissdo, da Oferta Restrita e da Colocagao Privada;

a celebracao, os termos e condigOes desta Escritura e o cumprimento das obrigagbes aqui
e ali previstas e, conforme o caso, a realizacdo da Emissdo, da Oferta Restrita e da
Colocagao Privada (i) ndao infringem o estatuto social da Emissora; (ii) ndao infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer

de seus ativos esteja sujeito; (iii) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de
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qgualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (2) rescisao de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (iv) ndo infringem qualquer disposigao legal
ou regulamentar a que a Emissora esteja sujeita; e (v) ndo infringem qualquer ordem,

decisao ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura e nao

ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da
Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracao foi acordada por livre vontade da Emissora,

em observancia ao principio da boa-fé;

ndo ha acgles judiciais, processos ou arbitragem, de qualquer natureza, incluindo, sem
limitacao, civeis, trabalhistas, fiscais e previdenciarias contra si, que possam causar Efeito

Adverso Relevante;

as informacdes prestadas por ocasido da Oferta Restrita sdao verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de

decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

tem ciéncia e cumprem rigorosamente, por si, suas Controladas, Controladoras e/ou
coligadas, seus funcionarios, seus diretores e/ou conselheiros (1) a Legislacao
Socioambiental e (2) a Legislagdao Anticorrupcao, declarando ainda que envida os melhores
esforgos para que seus contratados e/ou subcontratados se comprometam a observar as

disposicOes contidas na Legislacdo Socioambiental e nas Legislacao Anticorrupgao;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e vigor todas as licencas, concessoes,
autorizacoes, permissdes e alvaras, inclusive societarias, regulatorias e ambientais,
exigidas pelas autoridades federais, estaduais, municipais ou reguladoras aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora, assim como suas
Controladas, Controladoras e/ou coligadas, nao foram notificadas acerca da revogagao de
quaisquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogacgao, suspensao ou cancelamento de quaisquer delas, exceto por aquelas em

processo tempestivo de renovagao;

esta, assim como suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, cumprindo todas as
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leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais, administrativas e arbitrais aplicaveis ao exercicio de

suas atividades;

no contexto das atividades desenvolvidas, declara a inexisténcia de violacdo ou indicio de
violacao de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagdo, a Legislacdo Anticorrupgao, por si, suas Controladas, Controladoras e/ou

coligadas, seus funcionarios, seus diretores e/ou conselheiros;

declara e garante que nado estdo envolvidas ou irdo se envolver, direta ou indiretamente,
por si, suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, seus funcionarios, seus diretores
e/ou conselheiros, durante o cumprimento das obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissao, no Contrato de Cessao, nos Documentos das Garantias e/ou quaisquer outros
Documentos da Emissao e/ou da Oferta Restrita, em qualquer atividade ou pratica que
constitua uma infracdo aos termos da Legislacdo Socioambiental e/ou da Legislacao

Anticorrupgao;

ndo possui qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacdo pendente ou iminente, incluindo mas nao se limitando aqueles de natureza
socioambiental e/ou relacionados a Legislagdao Anticorrupgdo, envolvendo e/ou que possa
afetar a Emissora, assim como suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, perante
qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro referentes as atividades por elas

desenvolvidas;

esta cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupgdo a que esta submetida, bem
como as determinacdes e regras emanadas por qualquer érgdo ou entidade governamental
a que esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem
econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra
o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica nacional
ou, conforme aplicavel, estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam
ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Legislagao

Anticorrupgao;

ndo omitiu ou omitird qualquer fato que possa resultar em alteracdo substancial na

situagdo economico-financeira, operacional ou juridica da Emissora;
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cumpre com o disposto na Legislagdo Socioambiental, inclusive de forma que (1) ndo
utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes analogas as de escravo ou
trabalho infantil ou de silvicolas; (2) os trabalhadores sdao devidamente registrados nos
termos da legislagcdao em vigor; (3) cumprem as obrigagdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdencidria em vigor; (4) cumprem
a legislagao aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a salude e seguranca do
trabalho; (5) detém todas as permissées, licengas, autorizacdes e aprovagoes necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a Legislacdo Socioambiental;
(6) possuem todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e
ambiental aplicaveis; e (7) os recursos do crédito ora concedido ndo serdao destinados a

qualquer projeto que ndo atenda a Legislacdo Socioambiental;

envidard seus melhores esforcos para verificar que nenhum Devedor que tenha Direito
Creditério cedido esteja envolvido em quaisquer processos ou investigagées envolvendo

infracGes a Legislacdo Socioambiental e/ou a Legislacdao Anticorrupgdo;

inexiste, inclusive em relacdo as suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, (1)
descumprimento de qualquer disposicao contratual relevante, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer processo ou procedimento,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa afetar a Emissdo ou os
negocios da Emissora, assim como de suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas; ou
(ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo, o Contrato de Cessao, os Documentos das Garantias e/ou quaisquer

outros Documentos da Emissdo e/ou da Oferta Restrita e/ou da Colocagdo Privada; e

esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas cuja aplicacao esteja sendo discutida de
boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial, e paras as quais tenha sido obtido efeito

suspensivo de referida decisao.

10.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o

impeca de exercer plenamente, suas funcdes conforme descritas nesta Escritura e na Resolugao

CVM 17; (ii) ter ciéncia de todas as disposicbes da Resolucdo CVM 17 a serem cumpridas pelo

Agente Fiduciario; (iii) que cumprird todas as determinagdes do Agente Fiduciario vinculadas ao

cumprimento das disposigoes previstas naquela Instrugao; e (iv) nao existir nenhum impedimento
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legal contratual ou acordo de acionistas que impeca a presente Emissao.

10.3. A Cedente e os Fiadores declaram e garantem, conforme o caso, individualmente, na data

da assinatura desta Escritura, que:

(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as

atividades descritas em seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, a prestar a Fianga e a cumprir com
todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos e formalidades legais e
estatutdrios necessarios para tanto, os quais encontram-se em pleno vigor, sendo que a prestacdo

da Fianga pelas Fiadoras é compativel com sua situagao financeira e operacional nesta data;

(iii)  os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor
e efeito. Os Fiadores Pessoa Fisica sdo pessoas capazes, idOneas e ndo possuem, na presente
data, quaisquer restricdes sobre os seus bens que possam limitar ou obstar que os Debenturistas
titulares das Debéntures Séniores satisfacam seus créditos, caso a Emissora se torne

inadimplente;

(iv)  a celebracdo desta Escritura e a prestacdo da Fianca aqui estabelecida, bem como o
cumprimento das obrigagdes previstas nao infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual a Cedente sejam parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de
qgualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
qualguer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Cedente, exceto por aqueles ja

existentes na presente data; ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(v) as obrigacdes assumidas nesta Escritura, incluindo a Fianga, constituem obrigagoes legais,
validas e vinculativas da Cedente e dos Fiadores, exequiveis de acordo com 0s seus termos e

condigGes, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil;

(vi)  ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario, que o impega de exercer, plenamente,

suas funcdes com relagdo as Debéntures;

(vii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
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suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, e demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatorio, adicional aos ja
concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Cedente e/ou pelos Fiadores, de suas obrigacbes
nos termos desta Escritura, exceto (a) pela inscricdao desta Escritura, e seus eventuais
aditamentos, na Junta Comercial; (b) pelo registro desta Escritura, e seus eventuais aditamentos,
nos Cartorios de RTD Fiancga; e (c) o depdsito das Debéntures na B3, nos termos desta Escritura;

(ix) atua em conformidade e esta cumprindo, bem como faz com que suas Partes Relacionadas
atuem em conformidade e cumpram as leis, as Leis Anticorrupgdo, quando aplicaveis, bem como
(a) adotam politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupgdo; (b) dao conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
seus demais prestadores de servigos; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica nacional, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo

ou nao;

(x) cumpre, de forma regular e integral, com o disposto na Legislagdo Socioambiental,
adotando as medidas e ages preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, exceto por
aquilo que esteja sendo contestado de boa-fé pela Cedente e desde que tal questionamento tenha

efeito suspensivo (e enquanto perdurar tal efeito);

(xi) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e vigor todas as licengas, concessoes,
autorizacgoes, permissdes e alvaras, inclusive societarias, regulatorias e ambientais, exigidas pelas
autoridades federais, estaduais, municipais ou reguladoras aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto pelas autorizagdes e licengas (inclusive ambientais): (i) questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo,
ou (ii) cujo pedido de obtencdo ou renovacdo, quando aplicavel, tenha sido tempestivamente
solicitado ao 6rgao competente e, em ambos os casos (i) e (ii), ndo resulte em um Efeito Adverso
Relevante, sendo que até a presente data a Cedente, assim como suas Controladas,
Controladoras e/ou coligadas, ndao foram notificadas acerca da revogagao de quaisquer delas ou
da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagdo, suspensdao ou

cancelamento de quaisquer delas, exceto por aquelas em processo tempestivo de renovagao;

(xii) tem ciéncia e cumprem rigorosamente, por si, suas Controladas, Controladoras e/ou
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coligadas, seus funcionarios, seus diretores e/ou conselheiros (1) a Legislacdo Socioambiental e
(2) a Legislagao Anticorrupgdo, declarando ainda que envida os melhores esforgos para que seus
contratados e/ou subcontratados se comprometam a observar as disposicdes contidas na

Legislacdao Socioambiental e nas Legislacao Anticorrupgao;

(xiii) cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais, administrativas e arbitrais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja aplicacdo esteja sendo discutida de boa-fé

nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xiv) no contexto das atividades desenvolvidas, declara a inexisténcia de violagdo ou indicio de
violagao de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a
Legislacdo Anticorrupgao, por si, suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, seus

funcionarios, seus diretores e/ou conselheiros;

(xv) declara e garante que nao estao envolvidas, direta ou indiretamente, por si, suas
Controladas, Controladoras e/ou coligadas, seus funcionarios, seus diretores e/ou conselheiros,
durante o cumprimento das obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
Cessao, nos Documentos das Garantias e/ou quaisquer outros Documentos da Emissao e/ou da
Oferta Restrita, em qualquer atividade ou pratica que constitua uma infracdo aos termos da

Legislacdao Socioambiental e da Legislacao Anticorrupgao;

(xvi) ndo possui conhecimento de qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigagao pendente ou iminente, incluindo mas nado se limitando aqueles
de natureza socioambiental e/ou relacionados a Legislacdo Anticorrupgao, envolvendo e/ou que
possa afetar os Fiadores e/ou a Cedente, assim como suas Controladas, Controladoras e/ou
coligadas, conforme aplicavel, perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro

referentes as atividades por elas desenvolvidas;

(xvii) estad cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupcdo a que esta submetida, bem
como as determinagoes e regras emanadas por qualquer drgdo ou entidade governamental a que
esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagao dos riscos relacionados a
praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administracao publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira,

incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil

107
D4Sign 1fcfe6ed-2814-4fb1-8795-da845425c976 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



M Autorreguiacio
& 3

/%L ANBIMA

Agente Fiduciario

ou criminal nos termos da Legislagdo Anticorrupgao;

(xviii) ndo omitiu ou omitird qualquer fato que possa resultar em alteracdo substancial na

situagdo economico-financeira, operacional ou juridica;

(xix) cumpre com o disposto na Legislacdo Socioambiental, inclusive de forma que (1) ndo
utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condigGes analogas as de escravo ou trabalho infantil
ou de silvicolas; (2) os trabalhadores sdo devidamente registrados nos termos da legislacdo em
vigor; (3) cumprem as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (4) cumprem a legislacdo aplicavel a protecao
do meio ambiente, bem como a salde e seguranca do trabalho; (5) detém todas as permissdes,
licencas, autorizagbes e aprovacdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a Legislagdo Socioambiental; (6) possuem todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicaveis; e (7) os recursos do crédito ora

concedido ndo serdo destinados a qualquer projeto que ndo atenda a Legislagdo Socioambiental;

(xx) inexiste, inclusive em relacdo as suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, no
melhor de seu conhecimento, (1) descumprimento de qualquer disposicao contratual relevante,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer processo
ou procedimento, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacao governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa afetar a Emissao
ou os negocios, assim como de suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao, o
Contrato de Cessdo, os Documentos das Garantias e/ou quaisquer outros Documentos da Emissao
e/ou da Oferta;

(xxi) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto por aquelas cuja aplicacdo esteja sendo discutida de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, e para as quais tenha sido obtido efeito suspensivo de referida

decisao;

(xxiii) os Devedores dos Direitos Creditérios Vinculados cumprem a Legislacdo Socioambiental e

a Legislacdo Anticorrupcdo;

(xxiv) instruird os Devedores dos Direitos Creditérios Vinculados a realizar o pagamento dos

Direitos Creditdrios Vinculados exclusivamente na Conta Centralizadora e ficara obrigada a

108
D4Sign 1fcfe6ed-2814-4fb1-8795-da845425c976 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



M Autorreguiacio
& 3

/%L ANBIMA

Agente Fiduciario

transferir qualquer valor pago indevidamente, pelos Devedores, a Conta Centralizadora, dentro
do prazo de 1 (um) Dia Util contados de seu recebimento, ndo sendo possivel compensacdo de

valores; e

(xxv) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e apuracao da
Taxa DI, e a forma de céalculo da Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Cedente e das

Fiadoras, em observancia ao principio da boa-fé.

10.4. A Emissora e a Cedente, em carater irrevogavel e irretratavel, se obrigam a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario e o Agente Administrativo por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario e/ou pelo Agente
Administrativo em razao da falsidade e/ou incorrecao de qualquer das declaragdes prestadas nos

termos acima.

10.5. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora

assume as obrigagOes a seguir mencionadas, em rol nao exaustivo:

a) assegurar que a Conta Centralizadora seja mantida aberta e em pleno funcionamento
durante todo o curso da Emissdo, sempre em um Banco Autorizado para o qual a Agéncia
de Rating tenha atribuido nota igual ou superior a “AA-(bra)” em escala nacional, e que

nenhuma outra conta bancaria seja usada para os mesmos fins;

b) substituir em até 30 (trinta) dias o banco em que esta aberta a Conta Centralizadora, caso
este venha a ter sua classificacdo de risco rebaixada pela Agéncia de Rating, resultando

em nota inferior a “"AA-(bra)” em escala nacional;

c) na hipotese prevista no subitem (b) anterior, substituir os Investimentos Permitidos, no
mesmo prazo ali previsto, de modo que o novo Banco Autorizado emissor dos ativos ou
gestor (diretamente e/ou por meio de sociedades integrantes de seu conglomerado
financeiro) dos fundos de investimento investidos seja o mesmo Banco Autorizado em que

seja aberta a nova Conta Centralizadora;

d) assegurar que os pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados, sejam integralmente

direcionados para a Conta Centralizadora;

e) responsabilizar-se por e manter-se adimplente com relagao a todos os tributos, taxas e/ou

109
D4Sign 1fcfe6ed-2814-4fb1-8795-da845425c976 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



F-

Autorreguiagio

ANBIMA

Agente Fiduciario

f)

9)

h)

contribuigdes decorrentes da Emissao, da Oferta Restrita e da Colocagdao Privada e que
sejam de responsabilidade da Emissora, exceto aqueles objeto de contestacao

administrativa ou judicial;

mediante solicitacdo do Agente Fiducidrio e/ou dos Debenturistas, obter e entregar
informagbes e/ou documentos necessarios para atestar o cumprimento da Legislacdo
Socioambiental e da Legislagdo Anticorrupgdo, em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da solicitacdo nesse sentido, desde que tais informacdes e documentos sejam
(1) relacionados a riscos socioambientais relativos a Emissora desde que decorrente de
investimento dos recursos obtidos através da Escritura de Emissdo e/ou (2) decorrentes

de infragdo a Legislagdao Anticorrupgao;

mediante solicitacdo do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas, quando estes julgarem
necessario e de forma justificada, contratar auditoria extraordindria na Emissora e dos
Direitos Creditorios Vinculados por um dos auditores independentes, cujos custos deverao

ser arcados pela Emissora;

informar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, por escrito, no prazo de até 1 (um) Dia
Util da data de qualquer solicitagdo nesse sentido e/ou da data em que vier a tomar ciéncia,
a respeito: (1) de qualquer suspeita e/ou violagao, por si, suas Controladas, Controladoras
e/ou coligadas, seus funcionarios, diretores e/ou conselheiros, do disposto na Legislacao
Socioambiental, desde que decorrente de investimento dos recursos obtidos através da
Escritura de Emissao; e/ou (2) de qualquer suspeita e/ou violagdo do disposto na
Legislacdao Anticorrupgao, por si, suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, seus
funcionarios, diretores e/ou conselheiros; e/ou (3) sobre a instauragdo e/ou existéncia de
processo administrativo ou judicial relacionado a aspectos socioambientais e/ou
anticorrupcdo; e/ou (4) sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental, regulatdrio, trabalhista, socioambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora, que imponham ou possam resultar em
sangdes ou penalidades; e/ou (5) qualquer situagao que possa importar em um Efeito

Adverso Relevante na situagdo econémico-financeira ou operacional da Emissora;

em caso de ciéncia, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, de evidéncia de risco
e/ou descumprimento, pela Emissora, da Legislacdo Socioambiental, desde que decorrente
de investimento dos recursos obtidos pela Emissora através da Escritura de Emissao, a
Emissora desde ja se obriga e concorda, se assim solicitado pelo Agente Fiduciario ou pelos

Debenturistas, em conceder ao Agente Fiducidrio, aos Debenturistas e/ou seus
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j)

k)

representantes, em horario comercial, dentro de um prazo de solicitagdo prévia razoavel,
direito de acesso para que ele(s) (1) visite(m) quaisquer dos estabelecimentos e locais
nos quais os negécios e atividades da Emissora sdo conduzidos; (2) inspecione(m)
quaisquer locais, plantas, equipamentos, escritérios, filiais e outros estabelecimentos da
Emissora; (3) tenha(m) acesso aos livros de registro contabil da Emissora; e (d) tenha(m)

acesso aos empregados, representantes, contratados e subcontratados da Emissora;

informar ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas em até 1 (um) Dia Util contado da data
de ocorréncia: (1) informacGes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado; e/ou (2) sobre qualquer alteragdo nas condicGes financeiras, econémicas,
comerciais, operacionais, regulatorias, societarias ou juridicas ou nos negdcios da
Emissora e/ou de qualquer das Controladas, Controladoras e coligadas bem como
guaisquer eventos ou situagoes, inclusive agdes judiciais, procedimentos administrativos
ou arbitrais, que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar o
cumprimento, no todo ou em parte, de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de
Emissao, do Contrato de Cessao, dos Documentos das Garantias e/ou de qualquer outro
documento da Emissdao e/ou da Oferta Restrita; ou (ii) fagam com que as suas

demonstragoes financeiras ndo mais reflitam sua real condigao financeira;

nao utilizar derivativos até a liquidacdo integral desta Escritura de Emissao;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os terceiros prestadores de servigos para os fins da presente Emissdo e para
a manutencao de suas condi¢Oes usuais de operacdo e funcionamento, incluindo, sem
limitacdo: (1) Escriturador; (2) Agente Fiduciario; (3) o Agente Administrativo e (4) o
sistema de negociacdo das Debéntures no mercado secundario da B3 - B3 - Balcdo B3,
0s quais deverdo ser prestadores de servico independentes;

encaminhar mensalmente a Agéncia de Rating, ao Agente Fiducidrio, ao Agente
Administrativo e aos Debenturistas um relatério com informagdes sobre o desempenho da
carteira de Direitos Creditérios Vinculados, contendo, no minimo, as informacdes descritas

no Anexo IV desta Escritura de Emissao; e

prestar todas as informagdes e documentos solicitados pela Agéncia de Rating e permitir
que a Agéncia de Rating divulgue relatério ou simula de Rating das Debéntures e suas
respectivas atualizagbes para os Debenturistas e o Agente Fiduciario, observado que a

Agéncia de Rating emitird relatério de Rating na Data de Emissdo, devendo a Emissora
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10.6.

solicitar relatério de Rating atualizado, no minimo, anualmente e encaminhar ao Agente

Fiduciario.

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto o saldo

devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Cedente e os Fiadores obrigam-se a:

a)

b)

)

mediante solicitacdo do Agente Fiducidrio e/ou dos Debenturistas, obter e entregar
informagbes e/ou documentos necessarios para atestar o cumprimento da Legislacdo
Socioambiental e da Legislagdo Anticorrupgdo, em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da solicitagao nesse sentido, desde que tais informagdes e documentos sejam
(1) relacionados a riscos socioambientais relativos a Cedente desde que decorrente de
investimento dos recursos obtidos através da cessdo dos Direitos Creditdrios Vinculados,
nos termos desta Escritura de Emissdao e/ou (2) decorrentes de infracdo a Legislacao

Anticorrupgao;

informar ao Agente Fiduciario, por escrito, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de
qualquer solicitacdo nesse sentido e/ou da data em que vier a tomar ciéncia, a respeito:
(1) de qualquer suspeita e/ou violagao, por si, suas Controladas, Controladoras e/ou
coligadas, seus funcionarios, diretores e/ou conselheiros, do disposto na Legislagdo
Socioambiental, desde que decorrente de investimento dos recursos obtidos através da
Escritura de Emissao; e/ou (2) de qualquer suspeita e/ou violagdo do disposto na
Legislagao Anticorrupgao, por si, suas Controladas, Controladoras e/ou coligadas, seus
funcionarios, diretores e/ou conselheiros; e/ou (3) sobre a instauragdo e/ou existéncia de
processo administrativo ou judicial relacionado a aspectos socioambientais e/ou
anticorrupcdo; e/ou (4) sobre quaisquer autuagdes pelos d6rgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental, regulatdrio, trabalhista, socioambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora, que imponham ou possam resultar em
sancdes ou penalidades; e/ou (5) qualquer situacdo que possa importar em um Efeito

Adverso Relevante na situacao econ6mico-financeira ou operacional da Cedente;

em caso de ciéncia, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, de evidéncia de risco
e/ou descumprimento, pelos Fiadores, da Legislagdo Socioambiental, desde que
decorrente de investimento dos recursos obtidos pela Cedente através da cessdo dos
Direitos Creditorios Vinculados, nos termos desta Escritura de Emissdo, a Cedente e os
Fiadores desde ja se obrigam e concordam, se assim solicitado pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas, em conceder ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas e/ou seus
representantes, em horario comercial, dentro de um prazo de solicitagdo prévia razoavel,

direito de acesso para que ele(s) (1) visite(m) quaisquer dos estabelecimentos e locais
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nos quais os negoécios e atividades da Cedente e dos Fiadores sdao conduzidos; (2)
inspecione(m) quaisquer locais, plantas, equipamentos, escritérios, filiais e outros
estabelecimentos da Cedente e dos Fiadores; (3) tenha(m) acesso aos livros de registro
contabil dos Fiadores; e (d) tenha(m) acesso aos empregados, representantes,

contratados e subcontratados da Cedente e dos Fiadores; e

d) manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Rating até a integral liquidagao das

Debéntures Seniores.

10.7 Obrigacdes especificas do Agente Administrativo: Observadas as demais obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo e sem prejuizo das demais obrigagGes previstas no Contrato

de Prestacdo de resgatadas, o Agente Administrativo obriga-se a encaminhar mensalmente a

Agéncia de Rating e ao Agente Fiduciario um relatério com informagdes sobre o desempenho da
carteira de Direitos Creditérios Vinculados, contendo, no minimo, as informacdes descritas no

Anexo V desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagoes

11.1.1 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

TRAVESSIA & DELTA SECURITIZADORA DE CREDITOS MERCANTIS S.A.
Rua Bandeira Paulista, 600, conjunto 44, sala 09, Itaim Bibi

CEP 04532-001 - Sao Paulo/SP

At.: Vinicius Stopa

E-mail: ri@grupotravessia.com e vinicius.stopa@grupotravessia.com
Tel.: (11) 4115-8700

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, 13° andar, sala 132, Itaim Bibi

CEP 04534-004, Sao Paulo - SP

At.: Antonio Amaro | Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
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E-mail: ger2.agente@oliveiratrust.com.br
Tel.: (11) 3504-8100

Para os Fiadores:

DELTA ADMINISTRAGCAO E PARTICIPAGOES LTDA.
Rua 9 CJ, n° 500, sala 8, Cidade Jardim

CEP 13501-100 - Rio Claro/SP

At.: Claudemir Osmarini

E-mail: osmarini@deltaceramica.com.br
Tel.: (19) 3522-3700

COLIBRI ADMINISTRACI\O E PARTICIPA(;6ES LTDA.

Avenida Sete de Setembro, n° 4.995, loja 1, térreo, Condominio New Orleans Residence,
Agua Verde, CEP 80250-205 - Curitiba/PR

At.: Claudemir Osmarini

E-mail: osmarini@deltaceramica.com.br

Tel.: (19) 3522-3700

ALESSIA ADMINISTRAGCAO E PARTICIPAGOES LTDA.
Rua 9 CJ, n° 500, sala 7, Cidade Jardim

CEP 13501-100, S&ao Paulo/SP

At.: Claudemir Osmarini

E-mail: osmarini@deltaceramica.com.br

Tel.: (19) 3522-3700

LUIZ ORTIGOSA

Alameda Jau, n° 1477, apto 151, prédio A, Jardim Paulista
E-mail: osmarini@deltaceramica.com.br

Tel.: (19) 3522-3700

CONCEIGCAO APARECIDA PASTORI ORTIGOSA
Alameda Jau, n° 1477, apto 151, prédio A, Jardim Paulista
CEP 01420-005, Sao Paulo/SP

E-mail: osmarini@deltaceramica.com.br

Tel.: (19) 3522-3700

LUIZ ANTONIO ORTIGOSA
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Alameda Jau, n° 1477, apto 151, prédio A, Jardim Paulista
CEP 01420-005, Sao Paulo/SP

E-mail: osmarini@deltaceramica.com.br

Tel.: (19) 3522-3700

ANA LIENE ORTIGOSA

Alameda Jau, n° 1477, apto 151, prédio A, Jardim Paulista
CEP 01420-005, Sao Paulo/SP

E-mail: osmarini@deltaceramica.com.br

Tel.: (19) 3522-3700

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n© 48, 4° andar

Sao Paulo, SP

CEP 01010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

Para a Agéncia de Rating:

FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

Alameda Santos, 700, 7° andar,

Sao Paulo, SP

CEP 01418-100

At.: Sra. Vanessa Roveri Brondino e Sr. Joao Pontedeiro

Telefone: (11) 4504-2600

E-mail: monitoramento@fitchratings.com, joao.pontedeiro@fitchratings.com e
vanessa.roveribrondino@fitchratings.com

11.1.1.1. Os documentos e as comunicagdes, assim como o0s meios fisicos que contenham
documentos ou comunicacdes, serao considerados recebidos quando (i) entregues nos enderegos
acima mencionados sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio; ou
(ii) por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu envio

seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.1.1.2. As comunicagles enviadas nas formas previstas nesta Escritura serao consideradas

plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto ou representante das Partes.
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11.1.1.3. Se qualquer das Partes mudar de enderego ou tiver qualquer de seus dados acima
mencionados alterados, deverad comunicar as demais Partes o novo endereco para

correspondéncia ou os novos dados, conforme o caso.

11.1.1.4. Todos os atos e decisOes relevantes decorrentes da Emissdao que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas deverdao (a) ser
publicados nos Jornais de Publicacao, se assim for requerido pela regulamentacao e legislagao
aplicavel, ou (b) comunicados aos Debenturistas, por meio de comunicacdo escrita (inclusive e-
mail), com cdpia ao Agente Fiduciario, bem como disponibilizados na pagina da Emissora na rede

mundial de computadores.

11.2. Renlncia

11.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura; desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigacGes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renudncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Lei Aplicavel

11.3.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

11.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas
nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposicées dos
artigos 497, 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o

vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
11.5. Irrevogabilidade e Sucessores

11.5.1. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na

hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obrigando as
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Partes por si e seus sucessores.
11.6. Independéncia das Disposigoes da Escritura

11.6.1. Caso qualquer das disposicGes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.6.2. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais Documentos
da Emissdo poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacao dos Debenturistas,
sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
ANBIMA ou da B3 - Segmento Cetip UTVM; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas; ou ainda (iv) nas demais

hipoteses previstas expressamente nesta Escritura.
11.7. Despesas

11.7.1. Para fins do disposto nesta Escritura de Emissao, “"Despesas” sdo, em conjunto, as
seguintes despesas relacionadas a Emissdo, que serdao pagas com recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditdrios Vinculados, nos termos da Ordem de Alocacdo dos Recursos:
(@) os valores devidos em razdao da contratacdao dos prestadores de servigos da Emissao,
incluindo, mas ndo limitado, as despesas com o Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de
Liquidacdo, Agéncia de Rating, Agente Administrativo, Agente de Cobranga de Inadimplidos,
Coordenador Lider, e demais prestadores de servigos da Emissdo e/ou da Oferta Restrita, (b) os
valores referentes as despesas comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario, Escriturador,
Agente de Liquidacdo, Agéncia de Rating, Agente Administrativo, Agente de Cobranca de
Inadimplidos, Coordenador Lider e demais prestadores de servicos da Emissdao e/ou da Oferta
Restrita, bem como o ressarcimento de todo e qualquer valor que referidos prestadores de
servicos e/ou os Debenturistas venham a comprovadamente desembolsar em razao da
constituicdo, do aperfeicoamento, do exercicio de direitos e/ou da excussdo ou execucdo das
garantias, incluindo, mas ndo limitado, quaisquer custas e despesas judiciais e honorarios
advocaticios incorridos na protegao dos interesses, direitos e prerrogativas dos Debenturistas e

gquaisquer outras obrigacdes da Emissora prevista nesta Escritura de Emissao, no Contrato de
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Cessao e/ou nos demais Documentos da Operacao que impactem, sob qualquer aspecto, as
Debéntures; (c) o valor de registro das Debéntures na B3 - Segmento CETIP UTVM, conforme
aplicavel; (d) o valor do registro das Garantias e seus aditamentos nos cartdrios de titulos e
documentos competentes e na B3 - B3 - Balcao B3; e (e) os eventuais tributos incidentes sobre

os valores recebidos pela Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados.

11.7.2. Caso os valores arrecadados em determinado més com o pagamento dos Direitos
Creditérios Vinculados seja insuficiente para o pagamento e/ou reembolso das referidas Despesas
devidas no respectivo més e nao haja recursos disponiveis no Fundo de Despesas e/ou Fundo de
Reserva, a Cedente devera adiantar o montante de recursos necessarios a Emissora para o
pagamento de tais Despesas, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
solicitacdo da Emissora nesse sentido,-devendo ser reembolsada posteriormente, desde que haja
recursos disponiveis no Fundo de Despesas e/ou Fundo de Reserva, com os recursos arrecadados

com os Direitos Creditérios, nos meses posteriores.
11.8. Fundo de Despesas

11.8.1. A Emissora devera constituir fundo de despesas, mediante retencao na Conta
Centralizadora e/ou em Investimentos Permitidos, de recursos em moeda corrente nacional em
montante suficiente para fazer frente as Despesas previstas, com vencimento para os proximos

30 (trinta) dias (“Fundo de Despesas”). A recomposicdo do Fundo de Despesas sera realizada

mensalmente com os recursos creditados na Conta Centralizadora, observados os seguintes
critérios: (i) a Ordem de Alocacao de Recursos; e (ii) o montante retido para composicdo e/ou
recomposicdao do Fundo de Despesas é limitado ao valor mensal correspondente, na Data de
Emissdo, a R$148.000,00 (cento e quarenta e oito mil reais), corrigido pelos parametros e na
periodicidade previstas nos respectivos contratos de prestacdo de servico celebrados entre a
Emissora e os prestadores de servico da Emissdo (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), sendo

gue para retencdo de valor superior para composigao e/ou recomposicao do Fundo de Despesas
que superarem o Valor Minimo do Fundo de Despesas dependerdo de autorizacdo prévia da

Cedente, nos termos do Contrato de Cessao, sem prejuizo do disposto na Clausula 11.8.2 abaixo.

11.8.2. Caso o Fundo de Despesas seja insuficiente para arcar com as Despesas, a
Emissora devera utilizar os demais recursos existentes na Conta Centralizadora e/ou nos
Investimentos Permitidos, com excegao daqueles pertencentes ao Fundo de Reserva, para
assegurar o pagamento das Despesas. Caso 0s recursos existentes na Conta Centralizadora e/ou
nos Investimentos Permitidos, excetuados aqueles pertencentes ao Fundo de Reserva, sejam

insuficientes para o pagamento das Despesas, a Cedente e/ou as Fiadoras deverdo realizar o
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pagamento das Despesas em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pelas Fiadoras,
da notificacdo enviada pela Emissora nesse sentido. Em Ultima instancia, as Despesas serao
suportadas pelo Fundo de Reserva e/ou pelos titulares das Debentures, conforme o caso, sem

prejuizo de seu posterior reembolso pela Cedente e/ou pelos Fiadores.

11.8.3. Apds o resgate total das Debentures Séniores e pagamento de todas as Despesas,
0s recursos remanescentes no Fundo de Despesas serdo destinados aos titulares das Debéntures

Subordinadas, conforme previsto na Ordem de Alocacao de Recursos.

11.9. Fundo de Reserva

11.9.1. A partir da Data de Emissdo até o resgate integral das Debentures Séniores, a
Emissora devera (i) constituir (i.a) no 120 (décimo segundo més) més contado da Data de
Emissdo, no caso das Debéntures Séniores da Primeira Série; e (i.b) no 399 (trigésimo nono)
contado da Data de Emissdo, no caso das Debéntures Séniores Segunda Série; e (ii) recompor,
trimestralmente, com os recursos creditados na Conta Centralizadora e/ou dos Investimentos
Permitidos, observada a Ordem de Alocacao de Recursos, fundo de reserva equivalente a 100%
(cem por cento) do valor da préxima parcela das Debéntures Séniores, considerando Amortizacao
Programada e Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Séniores, sendo que tais recursos

deverao ser aplicados em Investimentos Permitidos ("Fundo de Reserva”).

11.9.2. Caso os recursos creditados na Conta Centralizadora e/ou dos Investimentos
Permitidos sejam insuficientes para o pagamento da Remuneracdao e/ou da Amortizagdo
Programada das Debentures Séniores, o Fundo de Reserva devera ser recomposto mediante
aporte de recursos pela Cedente e/ou pelos Fiadores diretamente na Conta Centralizadora, em
montante a ser informado pelo Agente Administrativo, o qual devera ser equivalente ao
pagamento da parcela vincenda da Remuneracdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do

envio, pela Emissora, de notificacao neste sentido.

11.9.3. Caso a recomposicao ndo seja realizada no prazo previsto na Clausula 11.9.2 acima,
a Emissora fica autorizada, desde ja, pela Cedente, a adotar o procedimento acima para
subscricdo e integralizagdo pela Cedente de novas Debentures Subordinadas, a vista e em moeda
corrente nacional, fora do ambito B3, em quantidade e montante suficientes ao valor necessario

a recomposicao do Fundo Reserva.

11.10.Substituicdo de Prestadores de Servigos

11.10.1 E facultado aos Debenturistas titulares das Debéntures Séniores, apds o
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encerramento do Prazo da Oferta Restrita, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario, do
Agente Administrativo, do Agente de Liquidacdao e do Escriturador. A substituicao do Agente
Fiduciario, do Agente Administrativo, do Agente de Liquidacdo e do Escriturador, bem como a
indicacdo de seu(s) substituto(s), deverd ser aprovada pelos Debenturistas titulares das
Debéntures em Circulacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula X desta

Escritura.
11.11.Direito de Preferéncia

11.11.1. Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais

acionistas da Emissora.
11.12. Computo dos Prazos

11.12.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdao computados de acordo com a regra prescrita no artigo

224 na Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor.
11.13. Alteracoes

11.13.1. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo, apds a integralizacdo das
Debéntures, dependera de prévia aprovacao dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral,
exceto nas hipoteses a seguir, em que tal alteracdo independera de prévia aprovacdao dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral, desde que decorra, exclusivamente, dos eventos
a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo aos Debenturistas, inclusive com relacao a
exequibilidade, validade e licitude desta Escritura de Emissao, bem como ndao gere novos custos
ou despesas adicionais aos Debenturistas: (i) modificacbes ja permitidas expressamente nesta
Escritura de Emissdo; (ii) correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacao ou
aritmético; (iii) necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais ou
regulamentares, ou apresentadas pela CVM, B3, B3 - Segmento Cetip UTVM e/ou ANBIMA;
(iv) falha de grafia, referéncia cruzada ou outra imprecisdo estritamente formal; ou, ainda,
(v) alteragao dos dados das Partes, tais como atualizagdo dos dados cadastrais das Partes,

alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros.
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11.14. Irrevogabilidade e Irretratabilidade

11.14.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.14.2. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra

que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
11.15. Transferéncia das Obrigacoes

11.15.1. A Emissora ndo poderd, sem a expressa anuéncia dos Debenturistas, transferir, a

qualquer titulo, qualquer obrigagao dever ou atribuicdo proveniente das Debéntures.
11.16. Riscos

11.16.1. O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser
analisados, de forma independente, pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de
liquidez, crédito, fiscal, mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, que se relacionam
tanto a Emissora, a performance dos Direitos Creditdrios Vinculados, quanto as préprias
Debéntures objeto desta Emissdo. O potencial investidor das Debéntures deve ler
cuidadosamente todas as informacGes que estdo descritas nesta Escritura e no Sumario de
Debéntures, nos termos do Cdédigo ANBIMA, bem como consultar seu consultor de investimentos
e outros profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Estdo
descritos no Sumario de Debéntures os riscos relacionados, exclusivamente, as Debéntures e a
estrutura juridica da presente Emissdo. A Cedente declara conhecer os riscos relacionados as

Debéntures Subordinadas.

11.17. DisposigOes Gerais

11.17.1. As Partes reconhecem a forma de contratagdo por meios eletrénicos, digitais e
informaticos como valida e plenamente eficaz, para todos os fins de direito, ainda que seja
estabelecida com assinatura eletronica ou certificacdo fora dos padrbes estabelecidos pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-BRASIL), conforme disposto pelo artigo 10,
§29, da Medida Proviséria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001.
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11.18. Foro

11.18.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com renlncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser, como

competente para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura.

Estando as Partes assim, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 1 (uma) via em
formato digital, com a utilizacdo de processo de certificacdao disponibilizado pela Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil e a intermediacdo de entidade certificadora
devidamente credenciada e autorizada a funcionar no pais, de acordo com a Medida Proviséria n®
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas,

as quais também deverdo assinar o presente instrumento da mesma forma que as demais partes.

Sao Paulo, 06 de agosto de 2021.
[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]

[paginas de assinatura a seguir]
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[Pagina 1/4 de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em 3 (Trés) Séries, sendo a 12 (Primeira) e 2@
(Segunda) Séries da Espécie com Garantia Real e Fidejussdria Adicional, Para Distribuicdo Publica,
Com Esforgos Restritos, e a 32 (Terceira) Série da Espécie Subordinada, para Colocacdo Privada,
da Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.”]

Emissora:

TRAVESSIA & DELTA SECURITIZADORA DE CREDITOS MERCANTIS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
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[Pagina 2/4 de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em 3 (Trés) Séries, sendo a 12 (Primeira) e 2@
(Segunda) Séries da Espécie com Garantia Real e Fidejussdria Adicional, Para Distribuicdo Publica,
Com Esforgos Restritos, e a 32 (Terceira) Série da Espécie Subordinada, para Colocacdo Privada,

da Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.”]

Fiadores:

DELTA ADMINISTRAGAO E PARTICIPACOES LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

COLIBRI ADMINISTRAGAO E PARTICIPACOES LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

ALESSIA ADMINISTRAGCAO E PARTICIPAGCOES LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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[Pagina 3/4 de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em 3 (Trés) Séries, sendo a 12 (Primeira) e 2@
(Segunda) Séries da Espécie com Garantia Real e Fidejussdria Adicional, Para Distribuicdo Publica,
Com Esforgos Restritos, e a 32 (Terceira) Série da Espécie Subordinada, para Colocacdo Privada,
da Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.”]

LUIZ ORTIGOSA

CONCEIGCAO APARECIDA PASTORI ORTIGOSA

LUIZ ANTONIO ORTIGOSA

ANA LIENE ORTIGOSA
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[Pagina 4/4 de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, em 3 (Trés) Séries, sendo a 12 (Primeira) e 2@
(Segunda) Séries da Espécie com Garantia Real e Fidejussdria Adicional, Para Distribuicdo Publica,
Com Esforgos Restritos, e a 32 (Terceira) Série da Espécie Subordinada, para Colocacdo Privada,

da Travessia & Delta Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.”]

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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Anexo I

Cronograma de Pagamento das Debéntures Séniores

Debéntures da Primeira Série

(%) de Amortizagao

Data Juros Remuneratorios do Saldo do Valor
Nominal Unitario
13/09/2021 Nao ha Pagamento de Juros Nao
13/10/2021 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
12/11/2021 Pagamento de Juros Nao
13/12/2021 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/01/2022 Nao ha Pagamento de Juros Nao
14/02/2022 Pagamento de Juros Nao
14/03/2022 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/04/2022 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/05/2022 Pagamento de Juros Nao
13/06/2022 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/07/2022 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/08/2022 Pagamento de Juros Nao
12/09/2022 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
13/10/2022 Nao ha Pagamento de Juros Nao
14/11/2022 Pagamento de Juros 6,2500%
12/12/2022 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/01/2023 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
13/02/2023 Pagamento de Juros 6,6667%
13/03/2023 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
12/04/2023 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/05/2023 Pagamento de Juros 7,1429%
12/06/2023 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/07/2023 Nao ha Pagamento de Juros Nao
14/08/2023 Pagamento de Juros 7,6923%
12/09/2023 Nao ha Pagamento de Juros Nao
13/10/2023 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
13/11/2023 Pagamento de Juros 8,3333%
12/12/2023 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
12/01/2024 Nao ha Pagamento de Juros Nao
14/02/2024 Pagamento de Juros 9,0909%
12/03/2024 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/04/2024 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
13/05/2024 Pagamento de Juros 10,0000%
12/06/2024 Nao ha Pagamento de Juros Nao
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Debéntures da Primeira Série
(%) de Amortizagao
Data Juros Remuneratdrios do Saldo do Valor
Nominal Unitario
12/07/2024 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/08/2024 Pagamento de Juros 11,1111%
12/09/2024 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
14/10/2024 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/11/2024 Pagamento de Juros 12,5000%
12/12/2024 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
13/01/2025 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/02/2025 Pagamento de Juros 14,2857%
12/03/2025 Nao ha Pagamento de Juros Nao
14/04/2025 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/05/2025 Pagamento de Juros 16,6667%
12/06/2025 Nao ha Pagamento de Juros Nao
14/07/2025 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/08/2025 Pagamento de Juros 20,0000%
12/09/2025 Nao ha Pagamento de Juros Nao
13/10/2025 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
12/11/2025 Pagamento de Juros 25,0000%
12/12/2025 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/01/2026 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
12/02/2026 Pagamento de Juros 33,3333%
12/03/2026 Nao ha Pagamento de Juros Nao
13/04/2026 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
12/05/2026 Pagamento de Juros 50,0000%
12/06/2026 Nao ha Pagamento de Juros Nao
13/07/2026 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/08/2026 Pagamento de Juros 100,0000%
Debéntures da Segunda Série
(%) de Amortizagao
Data Juros Remuneratorios do Saldo do Valor
Nominal Unitario
13/09/2021 Nao ha Pagamento de Juros Nao
13/10/2021 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/11/2021 Pagamento de Juros Nao
13/12/2021 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
12/01/2022 Ndo ha Pagamento de Juros Ndo
14/02/2022 Pagamento de Juros Nao
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| DA Aneima

Agente Fiducidrio

Debéntures da Segunda Série
(%) de Amortizagdo
Data Juros Remuneratdrios do Saldo do Valor
Nominal Unitario
14/03/2022 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/04/2022 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
12/05/2022 Pagamento de Juros Nao
13/06/2022 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/07/2022 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/08/2022 Pagamento de Juros Nao
12/09/2022 Nao ha Pagamento de Juros N&o
13/10/2022 Nao ha Pagamento de Juros Nao
14/11/2022 Pagamento de Juros Nao
12/12/2022 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
12/01/2023 Nao ha Pagamento de Juros N&o
13/02/2023 Pagamento de Juros Nao
13/03/2023 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/04/2023 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/05/2023 Pagamento de Juros Nao
12/06/2023 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/07/2023 N3o ha Pagamento de Juros Nao
14/08/2023 Pagamento de Juros Nao
12/09/2023 Nao ha Pagamento de Juros Nao
13/10/2023 Nao ha Pagamento de Juros N&o
13/11/2023 Pagamento de Juros Nao
12/12/2023 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/01/2024 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
14/02/2024 Pagamento de Juros Nao
12/03/2024 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/04/2024 Nao ha Pagamento de Juros Nao
13/05/2024 Pagamento de Juros Nao
12/06/2024 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/07/2024 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/08/2024 Pagamento de Juros Nao
12/09/2024 Nao ha Pagamento de Juros N&o
14/10/2024 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/11/2024 Pagamento de Juros Nao
12/12/2024 Ndo ha Pagamento de Juros Nao
13/01/2025 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/02/2025 Pagamento de Juros 14,2857%
12/03/2025 Nao ha Pagamento de Juros N&o
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Agente Fidudisrio

Debéntures da Segunda Série

(%) de Amortizagao

Data Juros Remuneratdrios do Saldo do Valor
Nominal Unitario

14/04/2025 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/05/2025 Pagamento de Juros 16,6667%
12/06/2025 Nao ha Pagamento de Juros Nao
14/07/2025 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/08/2025 Pagamento de Juros 20,0000%
12/09/2025 N3o ha Pagamento de Juros Nao
13/10/2025 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/11/2025 Pagamento de Juros 25,0000%
12/12/2025 Nao ha Pagamento de Juros N&o
12/01/2026 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/02/2026 Pagamento de Juros 33,3333%%
12/03/2026 Nao ha Pagamento de Juros Nao
13/04/2026 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/05/2026 Pagamento de Juros 50,0000%
12/06/2026 Nao ha Pagamento de Juros N&o
13/07/2026 Nao ha Pagamento de Juros Nao
12/08/2026 Pagamento de Juros 100,0000%
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Anexo II

Modelo de Notificacdo de Ocorréncia de Evento de Resolugdo
[=], [=] de [=] de 2021.

A

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A

Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, 13° andar, sala 132
CEP 04534-004 | Sdo Paulo/SP

At.: Antonio Amaro | Marcelo Andrade

Assunto: Notificacdo de Ocorréncia de Evento de Resolugao
Prezados(as),

A DELTA INDUSTRIA CERAMICA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n® 145, 6° andar, sala 69, Bairro Itaim Bibi, CEP 04533-
010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ]") sob o n® 47.595.863/0001-12,
registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP"”) sob o NIRE 35204579014
(“Cedente”) vem, por meio da presente notificagdo, informar, nos termos da Clausula 4.28.1 da
Escritura de Emissdo, a ocorréncia do seguinte evento de resolugdo:

[=]

Permanecemos a disposicdo de V.Sas. para discutirmos as questdes apresentadas na presente
notificagdo, em boa fé e no melhor interesse de todos.

Atenciosamente,

DELTA INDUSTRIA CERAMICA LTDA

Nome:
Cargo:
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Anexo IV
Informagdes Minimas do Relatério Mensal do Agente Administrativo

1. Debéntures:

©) Mapa de evolugdo das Debéntures Séniores, com a inclusdo do pagamento de juros,
principal e o respectivo saldo;

(i) Mapa de evolucdao das Debéntures Subordinadas, com a inclusdo do pagamento de
juros, principal e o respectivo saldo;

(iii)  Saldo e a indicagdo da alocagao da reserva de custos;

(iv) Saldo e a indicagdo da alocagdao da reserva de amortizagao; e

(v) Indicacdo das despesas pagas no periodo do Relatdrio Mensal.

2. Direitos Creditérios Vinculados:

©) Saldo cedido mensalmente.

(i) Estoque dos direitos creditorios da carteira, incluindo os vencidos e vincendos;

(iii)  Prazo médio de vencimento da carteira;

(iv)  Prazo médio das diluigdes;

(v) Volume de diluicdes (descontos, devolugdes e encontro de contas);

(vi)  Abertura de atrasos por periodo: Até 30, 30, 60, 90+;

(vii) Memédria de calculo para o indice de pagamentos mensais;

(viii) Memobdria de calculo e acompanhamento para o indice de atraso entre 60 e 90 dias;

(ix) Memoria de calculo e acompanhamento para o indice de atraso acima de 90 dias;

(x) Memdria de cdlculo para o indice de diluigdes (cancelamento da aquisicdo e/ou
devolucdo e/ou substituicdao de produtos);

(xi) Memoria de calculo para o indice de recompras facultativas;

(xii) Concentragdo dos maiores devedores da carteira;

(xiii) Quantidade de devedores na carteira; e

(xiv) Memodria de calculo dos indicadores financeiros da companhia: Divida Liquida/EBITDA
e EBITDA/Despesas Financeiras.
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Anexo V

Modelo de Notificacao

Valor de Resolugdo de Cessao dos Direitos Creditérios Vinculados
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