FOI DISPENSADA DIVULGACAO DE UM PROSPECTO E DE LAMINA PARA A REALIZACAO
DESTA OFERTA

COMUNICADO AO MERCADO
REFERENTE A MODIFICAGAO DA OFERTA DA 18 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA SOB O RITO AUTOMATICO PARA AS DEBENTURES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE
E DEBENTURES DA 2* (SEGUNDA) SERIE E COLOCACAO PRIVADA PARA AS DEBENTURES DA 3
(TERCEIRA) SERIE, DA

v~ Travessia

TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A.
CNPJ n° 26.609.050/0001-64
Rua Bandeira Paulista, n° 600, conjunto 44, sala 01, Itaim Bibi, Sao Paulo — SP
(“Emissora™)

REGISTRO AUTOMATICO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE NA CVM N°
CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2023/089, EM 05 DE MAIO DE 2023
REGISTRO AUTOMATICO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE NA CVM N°
CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2023/090, EM 05 DE MAIO DE 2023

A Emissora, em conjunto com o BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 17.298.092/0001-30, no &mbito
da emissdo e oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des (“Coordenador Lider”,
“Emissdo”, “Oferta” e “Debéntures”, respectivamente), sob o rito de registro automatico de distribuicdo, da 12 (primeira)
série e da 22 (segunda) série integrantes da 12 (primeira) emissdo da Emissora (“Debéntures da Primeira Série” e
“Debéntures da Segunda Série”, respectivamente), em conformidade com a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022 (“Resolucdo CVM 160”) e a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 60), vém a publico COMUNICAR ao mercado a modificacdo (i) da alocacdo da quantidade de
Debéntures por série e de determinadas condi¢des das Debéntures, conforme abaixo descritas; e (ii) a abertura de periodo
de desisténcia dos investimentos realizados pelos investidores da Oferta, com a consequente alteragcdo do cronograma
da Oferta divulgado ao mercado em 9 de junho de 2023 por meio do “Anuncio de Inicio da Oferta de Distribuicéo
Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicéo, da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, em 3 (Trés) Séries, para Distribui¢do Publica sob o Rito Automatico

para as Debéntures da 12 (Primeira) Série e Debéntures da 22 (Segunda) Série e Colocacao Privada para as Debéntures
da 32 (Terceira) Série, da Travessia Securitizadora S.A.”.

As Debéntures foram emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Distribuicéo
Publica sob o Rito Automético para as Debéntures da 12 (Primeira) Série e Debéntures da 22 (Segunda) Série e
Colocacao Privada Para as Debéntures da 32 (Terceira) Série, da Travessia Securitizadora S.A.”, celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiduciario e a EDUCBANK GESTAO DE PAGAMENTOS EDUCACIONAIS S.A., sociedade
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andnima, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, 165, 3° andar, sala
109, Vila Nova Conceicdo, CEP 04538-000, inscrita no CNPJ sob o n° 37.315.476/0001-21 (“Escritura de Emissdo” e
“Educbank”, respectivamente).

As Debéntures integrantes da 3* (terceira) série da Emissao (“Debéntures da Terceira Série””) ndo sdo objeto da Oferta
e serdo colocadas privadamente.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolu¢do CVM 160, considerando que as altera¢fes acima descritas implicam
em modificacdo da Oferta, sera aberto prazo para manifestacao da desisténcia dos investidores na Oferta.

Conforme disposto no artigo 67, paragrafo 2°, a modificacdo da oferta submetida ao rito de registro automatico nao
depende de prévia aprovacgdo da Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM.

A alteragdo das condi¢Bes da Oferta acima descritas foi aprovada na assembleia geral de debenturistas titulares das
Debéntures, realizada em 18 de julho de 2023 (“AGD”).

1. ALTERAGAO DAS QUANTIDADES DE DEBENTURES POR SERIE

O Coordenador Lider, em conjunto com a Emissora e conforme aprovado na AGD, decidiram por ajustar a quantidade
de Debéntures alocadas por série, conforme alteraces abaixo descritas:

(1) Debéntures da Primeira Série: a quantidade de Debéntures da Primeira Série, inicialmente de 45.500 (quarenta
e cinco mil e quinhentas) Debéntures da Primeira Série, passara a ser de 37.500 (trinta e sete mil e quinhentas)
Debéntures da Primeira Série, no montante total de R$37.500.000,00 (trinta e sete milhdes de reais);

(i) Debéntures da Segunda Série: a quantidade de Debéntures da Segunda Série, inicialmente de 7.000 (sete mil)
Debéntures da Segunda Série, passara a ser de 15.000 (quinze mil) Debéntures da Segunda Série, no montante
total de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); e

(iii) Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido): a quantidade de Debéntures da Terceira Série ndo
sera alterada.

2. ALTERACAO DE OUTRAS CONDICOES DAS DEBENTURES

2.1. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

A Cléausula 3.16 da Escritura de Emissdo foi alterada, de forma a ajustar os Critérios de Elegibilidade para aquisicao de
Direitos Creditdrios pela Emissora no ambito da Emissdo. Nesse sentido, os itens (ii), (viii) e (ix) da Clausula 3.16
vigorardo com as seguintes redaces:

“3.16 Critérios de Elegibilidade: sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emisséo, em cada Data de
Oferta de Direitos Creditdrios pela Emissora, deverdo ser observados os seguintes Critérios de Elegibilidade, os quais
serdo verificados pela Emissora, exclusivamente com base nas informagdes contidas no Arquivo Remessa da Emissora.”
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(.)

(ii) o Valor Presente dos Direitos Creditorios devidos cedidos por uma mesma Escola Apoiada ou seu respectivo grupo
econdmico, considerada pro forma (como se j& ocorrida) a cessdo pretendida, devera respeitar os percentuais descritos

na tabela abaixo:

Top 1 - Escola Apoiada 8,0% 7,5% 7,0% 6,5% 5,0%

Top 10 — Escola Apoiada 35,0% 32,5% 30,0% 27,5% 25,0%

Top 1 — Grupo Econbmico de Escola Apoiada 13,0% 12,0% 11,0% 10,0% 9,0%
Top 10 — Grupos Econdmicos de Escola Apoiada| 47,5% 45,0% 42,5% 40,0% 37,5%

(.)

(viii) o Valor Presente dos Direitos Creditdérios devidos cedidos de um mesmo Estado sede das Escolas Apoiadas,
considerada pro forma (como se ja ocorrida) a cessao pretendida, deverd, individualmente, respeitar o percentual
maximo de até 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditdrios, ressalvado o Estado de Sdo Paulo, que podera
representar até 50% (cinquenta por cento) dos Direitos Creditorios; e

(ix) o Valor Presente dos Direitos Creditorios devidos cedidos de um mesmo Devedor, considerada pro forma (como
se ja ocorrida) a cessao pretendida, devera representar, individualmente, no maximo 0,5% (cinco décimos por cento)
dos Direitos Creditorios.”

2.2. CONDICOES DE CESSAO

A Cléausula 3.17 da Escritura de Emissdo foi alterada, de forma a ajustar as Condic¢Ges de Cessao para aquisi¢do de
Direitos Creditorios pela Emissora no ambito da Emissdo. Nesse sentido, o item (vi) da Clausula 3.17 vigorara com a
seguinte redagé&o:

“3.17 Condigdes de Cessao: sem prejuizo das demais disposigdes desta Escritura de Emissdo, em cada Data de Oferta
de Direitos Creditdrios, a Emissora devera adquirir apenas Direitos Creditorios que atendam cumulativamente as
seguintes Condigdes de Cessao

(.)
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(vi) os Direitos Creditorios ndo podem ser originados por Escolas Apoiadas que: (a) tenham sido encontrados na lista
de alertas de suspensao da CVM; (b) tenham sido mencionados no Cadastro Nacional de Empresas Punidas; (c) tenham
sido encontrados na lista de sangdes da OFAC; (d) tenham alguma pendéncia com 0 BACEN; e (e) tenha mencéo na
lista de trabalho escravo do Ministério do Trabalho e Emprego.”

2.3.  CUSTOS EXTRAORDINARIOS

A Clausula 3.37 da Escritura de Emisséo foi alterada, de forma a incluir necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral
de Debenturistas no caso de custos extraordinarios da Emissdo que superem R$60.000,00 (sessenta mil reais). Dessa
forma, a Clausula 3.37 vigorard com a seguinte redacao:

“3.37 Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a Emissora em virtude de
quaisquer renegociagdes que impliquem na elaboracéo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo, mas ndo se limitando a remuneragdo adicional, pelo trabalho de
profissionais da Emissora dedicados a tais atividades deverao ser arcados com os recursos do Patriménio Separado,
sendo certo que custos que superem R$60.000,00 (sessenta mil reais) deverdo ser previamente aprovados por
Assembleia Geral de Debenturistas (“Custos Extraordinarios” e “Maximo Custos Extraordindrios ”, respectivamente).
Caso ocorram Custos Extraordinarios nos termos previsto nesta Clausula, a Emissora devera enviar os comprovantes
de pagamento dos referidos Custos Extraordinarios ao Cedente, bem como o Cedente podera solicitar a comprovacéo
da incidéncia dos Custos Extraordinarios a qualquer momento.”

2.4.  REMUNERACAO ADICIONAL DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

A Escritura de Emisséo foi alterada para incluir a previsao de remuneracdo adicional devida aos titulares de Debéntures
da Segunda Série. Nesse sentido, foram incluidas as Clausulas 3.42.2.3, 3.42.2.4 e 3.42.2.5 da Escritura de Emisséo,
que vigorardo com as seguintes redacoes:

“3.42.2.3 Remuneracgdo Adicional das Debéntures da Segunda Série. Ainda, atingido 98% (noventa e oito por
cento) da amortizacdo das Debéntures da Segunda Série e/ou imediatamente antes do resgate total das Debéntures da
Segunda Série e antes da distribuicdo do ultimo Prémio da Terceira Série (“Data de Recdlculo”), nos termos da
presente Escritura de Emissdo, caso a rentabilidade das Debéntures da Terceira Série exceder 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread de 12,00% (doze inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos
cinquenta e dois) Dias Uteis até a Data de Recalculo, serd devido aos Debéntures da Segunda Série, a titulo de

remuneracao adicional das Debéntures da Segunda Série, um prémio de 10% (dez por cento) da diferenca entre (i) o
Prémio da Terceira Série; e (ii) 100% (cem por cento) da varia¢do acumulada da Taxa DI, acrescida de spread de
12,00% (doze inteiros por cento) ao ano (“Kicker de Remuneracao da Segunda Série ).

3.42.2.4. O Kicker de Remuneracgdo da Segunda Série sera devido na data em que for atingido 98% (noventa e oito por
cento) da amortizagédo das Debéntures da Segunda Série e/ou na data do resgate total das Debéntures da Segunda Série
e antes da distribui¢do do Ultimo Prémio da Terceira Série, previamente a liquidacdo das Debéntures da Terceira Série
(“Data Inicio Pagamento Kicker”).
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3.42.2.5. Caso nédo haja valores depositados na Conta Centralizadora em montante suficiente para fazer frente
ao pagamento do Kicker de Remuneragdo da Segunda Série, em até 30 (trinta) dias corridos da Data Inicio Pagamento
Kicker, a Cedente fica obrigada, nos termos do Contrato de Cessao, a realizar referido pagamento aos Debenturistas
da Segunda Série, sendo certo que os demais Debenturistas ndo dever&o arcar com tal pagamento.”

2.5.  PREMIO DA TERCEIRA SERIE

A Escritura de Emissdo foi alterada para incluir a previsdo de periodicidade maxima de distribuicdo do Prémio da
Terceira Série e ajuste no indice de Cobertura da 12 e 22 Série. Nesse sentido, a Clausula 3.42.3.1 da Escritura de Emisséo
vigorard com a seguinte redacao:

“3.42.3.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.42.2.3 acima, da Clausula 3.48, e observado a Ordem de
Alocacdo de Recursos, o excedente de recursos sera distribuido, em periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada 3
(trés) meses, pela Emissora ao Cedente (“Prémio da Terceira Série”) caso: (i) haja a solicitagdo pela Cedente com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis; (ii) ndo haja nenhum Evento de Resgate Obrigatdrio em curso; (iii) ndo
tenha sido configurado nenhum Evento de Desalavancagem, conforme detalhamento constante na Clausula 3.61.1 nos
ultimos 3 (trés) meses e (iv) caso o Indice de Cobertura da 12 Série e o indice de Cobertura da 12 e 22 Série estiver
acima de 1,03 (um inteiro e trés centésimos) considerada pro forma o Prémio da Terceira Série.”

2.6. ATRASO DOS PAGAMENTOS DAS DEBENTURES E ENCARGOS MORATORIOS

A Escritura de Emissdo foi alterada para determinar o pagamento de Encargos Moratérios sobre os valores da
remuneracdo Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série devidos e ndo pagos.
Nesse sentido, a Clausula 3.43.1.1 da Escritura de Emisséo vigorara com a seguinte redacao:

“3.43.1.1. Caso a Emissora ndo disponha de recursos necessarios para a realizacdo do pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira e da Segunda Série em determinada Data de Pagamento, a Remuneragéo
das Debéntures da Primeira e da Segunda Série ndo paga devera ser paga pela Emissora na primeira Data de
Pagamento subsequente, de acordo com a sua ordem de prioridade na Ordem de Alocacdo de Recursos, conforme
aplicavel. Nao obstante o disposto acima, a Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciério, dever&o enviar notificacdo
escrita a B3, informando-a (i) da ndo realizacdo do pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e
Segunda Série na respectiva Data de Pagamento; (ii) da respectiva data na qual ocorrera o pagamento; e (iii) seu
montante, conforme o caso, observado que tal notificacio devera ser enviada com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretendia fazer o pagamento, para que a B3 proceda a retirada do evento de pagamento
da agenda do ativo. Neste caso, a Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série e Segunda Série continuara a incidir
sobre a referida parcela ndo paga, e devera ser calculada a partir do primeiro dia do respectivo Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série e Segunda Série referente a Remuneracéo das Debéntures da Primeira
e da Segunda Série ndo paga, observada ainda a Ordem de Alocacao de Recursos. Neste caso, sobre eventuais valores
da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e Segunda Série ndo pagos, serdo acrescidos os Encargos
Moratorios.”

2.7.  AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA DAS DEBENTURES DA TERCEIRA
SERIE E INDICE DE COBERTURA
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A Escritura de Emisso foi alterada para alterar o indice de Cobertura da 12 Série e o indice de Cobertura da 12 e 22 Série
para que seja possivel a Amortizacao Extraordinaria Facultativa. Nesse sentido, a Clausula 3.48 da Escritura de Emissao
vigorard com a seguinte redacg&o:

“3.48. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Terceira Série: observada a Ordem de Alocacéo
de Recursos o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, podera ser objeto
de Amortizacdo Extraordinéria Facultativa pela Emissora caso: (i) haja a solicitacdo pela Cedente com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis; (ii) ndo haja nenhum Evento de Resgate Obrigatorio em curso; (iii) ndo tenha sido
configurado nenhum Evento de Desalavancagem, conforme detalhamento constante na 3.61.1 nos ultimos 3 (trés) meses
e (iv) caso o indice de Cobertura da 12 Série e o indice de Cobertura da 12 e 22 Série estiver acima de 1,03 (um inteiro
e trés centésimos) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria da Terceira Série.”

2.8. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

A Escritura de Emissdo foi alterada para prever o Kicker de Remuneracgdo da Segunda Série. Nesse sentido, o item (m)
da Clausula 3.54.2.5 e o item (m) da Clausula 3.54.2.6 vigorardo com as seguintes redaces:

“3.54.2.5. Caso a Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

(...)

(m) pagamento do Prémio da Terceira Série, se aplicavel, e pagamento do Kicker de Remuneracéo da Segunda Série,
se aplicavel.”

“3.54.2.6. Caso a Amortizacéo Sequencial esteja em curso:

(...

(m) pagamento da Prémio da Terceira Série, se aplicavel, e pagamento do Kicker de Remuneracdo da Segunda Série,
se aplicavel.”

2.9. EVENTOS DE DESALAVANCAGEM

A Escritura de Emiss&o foi alterada para excluir o prazo de caréncia para enquadramento do indice de Alocacio. Nesse
sentido, o item (iii) da Clausula 3.61.1 e o item 110 do Anexo | vigorardo com a seguinte redagdo:

“3.61.1 Configura um “Evento de Desalavancagem”, cuja ocorréncia enseja mudanga do regime de
amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial independentemente de deliberacdo pela Assembleia Geral de
Debenturistas, a ser verificado pela Emissora, em cada Data de Verificacdo, caso existam Debéntures em Circulagédo
da Primeira Série e/ou Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, e informado imediatamente ao Agente Fiduciario,
cada um dos eventos abaixo:

(..) )

(iii) o desenguadramento do Indice de Alocacéo por 2 (dois) Datas de Verificacdo consecutivos ou 3 (trés) Datas de
Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses;”
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“110  “Indice de Alocacdo”: 0 percentual alocado em Direitos Creditdrios Vinculados sobre o somatdrio do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo, calculado na Data de Verificagdo, ndo podendo o mesmo
ser inferior a 70% (setenta por cento) em qualquer Data de Verificagdo.”

2.10. PREMIO POR DESENQUADRAMENTO DO INDICE DE ALOCAGAO

A Escritura de Emissdo foi alterada para incluir prémio devido caso haja Evento de Desalavancagem por
desenquadramento do Indice de Alocacio e seja constituido novo veiculo de securitizacdo de recebiveis para
securitizacdo de Direitos Creditorios Elegiveis. Nesse sentido, foi incluida a Clausula 3.61.1.1 na Escritura de Emissao,
que vigorara com a seguinte redacao:

“3.61.1.1. Fica desde ja certo e ajustado que, caso constituidos outro veiculo de securitizagdo de recebiveis para
securitizagdo de Direitos Creditorios Elegiveis e a presente emissdo entre em Evento de Desalavancagem em
decorréncia do desenquadramento do Indice de Alocacdo, sera devido prémio de 5,00% (cinco inteiros por cento),
calculado conforme férmula abaixo:

Prémio = VR*(d/252*5,00%)

onde:

VR = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da
Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Serie, calculado, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior (inclusive), até a data do desenquadramento do Indice de

Alocagdo que ensejou o Evento de Desalavancagem (exclusive), e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do desenquadramento do indice de Alocac&o que ensejou o
Evento de Desalavancagem (inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures da respectiva série.”

2.11. EVENTOS DE RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO

A Escritura de Emissdo foi alterada para ajustar determinados Eventos de Resgate Obrigatorio Nao Automaticos e
Eventos de Resgate Obrigatério Automaticos. Nesse sentido, as Clausulas 3.62.1 e 3.62.2 vigorardo nos termos da
Escritura de Emissao consolidada e disponibilizada aos investidores.

2.12.  QUORUNS DE ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
A Escritura de Emisséo foi alterada para ajustar quéruns de deliberacdo de determinadas matérias em Assembleia Geral
de Debenturistas. Nesse sentido, as Clausulas 4.9 e 4.10 vigorardo nos termos da Escritura de Emissdo consolidada e

disponibilizada aos investidores.

2.13. DIREITO DE PREFERENCIA AOS DEBENTURISTAS
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A Escritura de Emisséo foi alterada para incluir direito de preferéncia aos titulares das Debéntures na subscri¢do de
novas Debéntures emitidas. Nesse sentido, foram incluidas as Clausulas 4.18, 4.18.1, 4.18.2 e 4.18.3, que vigorardo
conforme abaixo.

“4.18. Fica certo e ajustado que, caso sejam emitidas novas séries da presente Emissdo, em operagao cujo cedente
seja a Educbank, nos termos do item (0) da Clausula 4.9 acima, seré assegurado aos Debenturistas da Primeira Série,
aos Debenturistas da Segunda Série e aos Debenturistas da Terceira Série, direito de preferéncia na subscricéo e
integralizacdo das novas Debéntures emitidas, na proporcao detida por referidos Debenturistas a época da emissao da
nova série.

4.18.1. Os Debenturistas deverdo informar a Emissora o desejo de exercer seu direito de preferéncia, nos termos da
Clausula acima, em 20 (vinte) dias corridos, contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas que deliberou
pela emissdo da nova série.

4.18.2. Em caso de venda das Debéntures no secundario para investidores que ndo sejam do mesmo grupo econémico
do debenturista original, o direito de preferéncia sera perdido.

4.18.3. Nas hipoteses acima, a Emissora devera informar a institui¢do financeira do sistema de distribuicéo de valores
mobiliarios eventualmente contratada para realizar a oferta das novas séries das Debéntures acerca do direito de
preferéncia a ser exercido pelos Debenturistas da Primeira Série, pelos Debenturistas da Segunda Série e pelos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso.”

2.14. INDICES DE COBERTURA

A Escritura de Emissao foi alterada para ajustar as definicdes do indice de Cobertura da 12 Série e do indice de Cobertura
da 1% e 2% Série. Nesse sentido, os itens 114 e 115 do Anexo | da Escritura de Emissao vigorardo conforme abaixo:

“114. “Indice de Cobertura 12 Série ”: o indice calculado semanalmente e nas Datas de Verificagdo pela Emissora,
por meio da férmula abaixo, sendo certo que (i) o valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa dos Direitos
Creditorios, calculado utilizando a Taxa Minima de Cesséo, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um
ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, considerando os fluxos de caixa com vencimento no més corrente, liquidos de
provisdo para devedores duvidosos definida no Anexo 1V, sera determinado com data-base correspondente a, no caso
de Data de Verificacdo, o Gltimo Dia Util do més anterior, e, no caso de verificagio semanal, o Dia Util anterior &
respectiva data de apuracdo, ou em cada Data de Oferta; (ii) o Valor das Disponibilidades seré determinado com data-
base correspondente a, no caso de Data de Verificacdo, o Gltimo Dia Util do més anterior, e, no caso de verificacdo
semanal, o Dia Util anterior & respectiva data de apurac&o, e sera liquido da Reserva de Despesas e Encargos; e (iii)
o Indice de Cobertura 12 Série:

“Indice de Cobertura 1° Série”
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(Valor Presente dos Direitos Creditdrios desconsiderando a Provisao dos Devedores Duvidosos e desconsiderando os
valores a pagar dos Direitos Creditérios cedidos a prazo) * Fator de Ponderagéo 12 Série+ Valor das
Disponibilidades)

(Saldo Devedor das Debéntures em Circulacéo da Primeira Série)
Onde:
Fator de Ponderacéo 12 Série: 54%

115. “Indice de Cobertura 12 e 22 Série ”: o indice calculado semanalmente e nas Datas de Verifica¢do pela Emissora,
por meio da férmula abaixo, sendo certo que (i) o valor presente agregado das projec¢des de fluxo de caixa dos Direitos
Creditorios, calculado utilizando a Taxa Minima de Cesséo, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um
ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, considerando os fluxos de caixa com vencimento no més corrente, liquidos de
provisdo para devedores duvidosos definida no Anexo 1V, serd determinado com data-base correspondente a, no caso
de Data de Verificagdo, o Gltimo Dia Util do més anterior, e, no caso de verificagio semanal, o Dia Util anterior &
respectiva data de apuracao, ou em cada Data de Oferta; (ii) o Valor das Disponibilidades seréa determinado com data-
base correspondente a, no caso de Data de Verificacéo, o Gltimo Dia Util do més anterior, e, no caso de verificacio
semanal, o Dia Util anterior a respectiva data de apuracéo, e sera liquido da Reserva de Despesas e Encargos; e (iii)
o Indice de Cobertura 12 e 22 Série:

"Indice de Cobertura 1° e 2° Série”

(Valor Presente dos Direitos Creditdrios desconsiderando a Provisao dos Devedores Duvidosos e desconsiderando os
valores a pagar dos Direitos Creditérios cedidos a prazo) * Fator de Ponderacéo 12 e 22 Série+ Valor das
Disponibilidades)

(Saldo Devedor das Debéntures em Circulacédo da Primeira Série + Saldo Devedor das Debéntures em Circulacéo da
Segunda Série)
Onde:

Fator de Ponderagdo 12 e 22 Série: 75%.”

3. PERIODO DE DESISTENCIA

Adicionalmente ao presente Comunicado ao Mercado, os investidores que ja tiverem aderido & Oferta serdo
comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovacéo, a respeito da presente modificagdo da Oferta, devendo confirmar ao Coordenador Lider, até
as 16:00 horas do dia 01 de agosto de 2023, o interesse em revogar 0s atos de aceitagdo anteriores & presente data,
presumida ainda a manutencdo dos respectivos atos de aceitacdo em caso de siléncio.
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O Coordenador Lider somente aceitara novas ordens de investidores que declarem estar cientes de que a oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Em caso de desisténcia da aceitagdo da Oferta pelo investidor em razdo de qualquer modificacdo na Oferta, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser restituidos integralmente pela
Emissora, sem juros ou corre¢do monetaria ou reembolso, com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis,
se a aliquota for superior a zero, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que em receber a comunicagao
enviada pelo investidor de revogacdo da sua aceitacgdo.

4. ALTERACAO DO CRONOGRAMA DA OFERTA

Em razdo da modificagdo da Oferta, sera alterado o cronograma da Oferta, de forma a incluir periodo de desisténcia aos
investidores que tenham aderido a Oferta e sejam titulares de Debéntures. Encontra-se abaixo o0 novo cronograma
estimado para as principais etapas da Oferta:

I:V&t)ﬂo Data (1)

1 Apresentacdo do formulério eletrénico de requerimento da Oferta a CVM 22/03/2023

2 Divulgacéo do Aviso ao Mercado 22/03/2023

3 Prazo maximo para submissdo das informacGes e documentos pendentes a 30/06/2023
CVvM

4 Registro da Oferta na CVM 05/05/2023

5 Data de divulgagdo do Andncio de Inicio 05/05/2023

6 Data de Inicio da Liquidagdo Financeira das Debéntures 09/05/2023

7 Publicacdo deste Comunicado ao Mercado e Abertura do Periodo de 25/08/2023
Revogacdo pelos Debenturistas

8 Encerramento do prazo para manifestacdo da Revogacéo pelos Debenturistas| 01/08/2023

9 Divulgacdo do Andncio de Encerramento 05/11/2023

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes,

atrasos e antecipacGes sem aviso préevio, a critério da Emissora e do Coordenador Lider. Qualquer

modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como

modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugcdo CVM 160.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de

computadores da CVM, da B3, da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos previstos no artigo 13 da

Resolugdo CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, TENDO EM VISTA QUE O PUBLICO-ALVO DA OFERTA E COMPOSTO
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EXCLUSIVAMENTE POR INVESTIDORES PROFISSIONAIS, OS DOCUMENTOS RELATIVOS A
OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM OU PELA ANBIMA, INCLUINDO, SEM
LIMITACAO, ESTE COMUNICADO AO MERCADO. AS DEBENTURES ESTAO SUJEITOS AS
RESTRICOES DE NEGOCIACAO PREVISTAS NO ARTIGO 86, INCISO 11, DA RESOLUCAO CVM 160.

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA OU, AINDA, DAS DEBENTURES.

A OFERTA NAO CONTA COM GARANTIA DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E
NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA AOS
INVESTIDORES.

Séo Paulo, 25 de julho de 2023.



